INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

celebrado entre

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Pelo presente instrumento particular,

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade an6nima
com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”),
com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no SCN Setor Comercial Norte, Quadra
06, Conjunto A, Bloco A, 6° andar, parte, Asa Norte, CEP 70716-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CINPJ/ME”) sob o
n°00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Distrito Federal (“JCDF”) sob o NIRE 53.3.00000859, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, CEP 20.050-005, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0001-50, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”), sob o NIRE 33.2.0064417-1,
neste ato representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de agente fiducidrio da
presente emissio (“Agente Fiducidrio”), representando a comunhio dos titulares das
debéntures desta emissio (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciatio doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, e na melhor forma de direito,
celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em 4 (quatro)
Séries, para Distribuigo Pablica com Esforgos Restritos, da Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - ELETROBRAS” (“Escritura_de Emissio”), conforme as clausulas e condi¢des a

seguir.

CLAUSULA I — AUTORIZACOES

1.1.  Autorizagio da Emissio

1.1.1. A presente Escritura de Emissio é firmada com base nas deliberagdes: (i) da Reuniao
de Diretoria da Emissora realizada em 22 de abril de 2019, a ser registrada na JCDF (“RD da
Emissora™); e (ii) da Reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 25 de
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abril de 2019, a ser registrada na JCDF (“RCA da Emissora”, e em conjunto com a RD da
Emissora, “Aprovagdes Societirias da Emissora”), nas quais foram deliberadas e aprovadas:

(@  a Emissio e a Oferta Restrita (conforme definidos abaixo), bem como de seus
termos e condigdes; e

(b)  a autorizagio i Diretoria da Emissora para adotar todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessirios 3 implementagio e formalizacio das
deliberagdes tomadas nas Aprovagbes Societirias da Emissora, especialmente a
celebragio de todos os documentos necessirios 3 efetivagio da Oferta Restrita e da
Emissio, inclusive o aditamento a esta Escritura de Emissdo para refletir o resultado
do Procedimento de Coleta de Intenges (conforme definido abaixo) e o Contrato de
Distribuigio (conforme definido abaixo), bem como para contratar os prestadores de
servigos da Oferta Restrita, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59,
caput, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acdes™).

CLAUSULA II — REQUISITOS

A 2° (segunda) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes de emissio da
Emissora, da espécie quirografiria, em 4 (quatro) séries (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuigdo piiblica, com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo
da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio
CVM 476", respectivamente) e desta Escritura de Emissdo, serd realizada com observancia
dos seguintes requisitos:

2.1.  Atquivamento na Junta Comercial e Publica¢do das Aprovagdes Societdrias da

Emissora

2.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
as atas das Aprovagbes Societirias da Emissora serfo devidamente arquivadas perante a
JCDF, nos termos da Cldusula 1.1.1 acima, bem como publicadas no Diério Oficial da Unido
(“DOU) e no jornal “O Globo” (em conjunto com o DOU, os “Jornais de Publicacdo da

Emissora”).

2.12. As atas das Aprovagdes Societirias da Emissora relacionadas i Emissio e as
Debéntures, que pela lei sio passiveis de serem arquivadas e publicadas e que,
eventualmente, venham a ser realizadas ap6s o registro da presente Escritura de Emissio,




também serio arquivadas na JCDF, bem como serdo publicadas nos Jornais de Publicagio
da Emissora.

2.2.  Arquivamento da Escritura de Emissdo e Averbagdo de seus Aditamentos na
JCDF

2.2.1. Esta Escritura de Emissio serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdo averbados
na JCDF, pela Emissora e s suas expensas, conforme disposto no artigo 62, inciso II e
parégrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cépia
eletrénica (pdf) desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos contendo a chancela
digital de arquivamento da JCDF, em até 2 (dois) Dias Uteis do respectivo arquivamento ou
da respectiva averbagio, conforme o caso.

2.2.2. Esta Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Coleta de Intengdes, de modo a definir o Valor Total da Emissio
(conforme definido abaixo), a Quantidade de Debéntures (conforme definido abaixo) e os
Juros Remuneratérios das Debéntures Incentivadas (conforme definido abaixo), nos termos
das Clausulas 3.6, 4.1.6 e 4.2.4.6 abaixo, sem necessidade de prévia aprovagio societdria de
quaisquer das Partes signatirias desta Escritura de Emissdo ou de realizagio prévia de
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

2.3. Dispensa de Registro n VM e Registro n ciacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.3.1. A Emissio seri realizada nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476 e das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.32. Por se tratar de distribuigio ptblica, com esforgos restritos, a Oferta Restrita serd
registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisigio de
Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de
informagdes para a base de dados da ANBIMA, desde que, at¢ a data da comunicagio de
encerramento da Oferta Restrita, sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA, nos termos do artigo 95, §1% do
referido cédigo, se aplicavel.




2.4.  Depésito para Distribuicdo e Negociagido

2.4.1.  As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicio pablica no mercado primirio por meio do MDA — Médulo de
Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuicio
liquidada financeiramente por meio da B3; e

(b)  negociagio, observado o disposto na Cldusula 2.4.2 abaixo, no mercado secundirio
por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Cliusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscricio ou aquisigio por um Investidor Profissional (conforme definido abaixo),
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476, salvo na hipétese do lote
objeto de garantia firme de colocagio pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo),
observados, na negociagio subsequente, os limites e condigBes previstos nos artigos 2° e 3°
da Instrugio CVM 476 e, em todos os casos, observado o cumprimento, pela Emissora, do
artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposicdes legais e regulamentares apliciveis.

2.5. Enquadramento dos Projetos de Infraestrutura como Prioritarios pelo
Ministério de Minas e Energia (“MME”)

2.5.1. A Emissio das Debéntures Incentivadas (conforme definido abaixo) serd realizada
nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431”) e do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”), tendo em vista
o enquadramento do: (i) Projeto Angra 3 (conforme definido abaixo) como prioritirio pelo
MME, por meio da Portaria do MME n° 97, de 10 de abril de 2019, publicada no DOU, em
11 de abril de 2019 (“Portaria MME - Angra 3”); e (i) Projeto Belo Monte (conforme
definido abaixo) como prioritirio pelo MME, por meio da Portaria do MME n° 405, de 3 de
julho de 2012, publicada no DOU, em 4 de julho de 2012 (“Portaria MME - Belo Monte” e,
em conjunto com a Portaria MME - Angra 3, as “Portarias”), cujas cdpias encontram-se no
Anexo I 3 presente Escritura de Emissdo.




3.1.

3.1.1.

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO
Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto social:

a) realizar estudos, projetos, construgio e operacio de usinas produtoras e
linhas de transmissdo e distribui¢do de energia elétrica, bem como a celebragio de
atos de empresa decorrentes dessas atividades, tais como a comercializagio de
energia elétrica;

b) cooperar com o Ministério, ao qual se vincule, na formulagio da politica
energética do pais;

0) conceder financiamentos a empresas concessiondrias de servigo publico de
energia elétrica sob seu controle, e prestar garantia, no pafs ou no exterior, em seu
favor, bem como adquirir debéntures de sua emissio;

d) conceder financiamentos e prestar garantia, no pais ou no exterior, em favor
de entidades técnico-cientificas de pesquisa sob seu controle;

e) promover e apoiar pesquisas de seu interesse empresarial no setor energético,
ligadas 3 geragdo, transmissdo e distribuigio de energia elétrica, bem como estudos de
aproveitamento de reservat6rios para fins multiplos;

f) contribuir para a formagio do pessoal técnico necessério ao setor de energia
elétrica brasileiro, bem como para a preparagio de operirios qualificados, mediante
cursos especializados, podendo, também, conceder auxilio aos estabelecimentos de
ensino do pafs ou bolsas de estudo no exterior e assinar convénios com entidades
que colaborem na formagio de pessoal técnico especializado;

g colaborar, técnica e administrativamente, com as empresas de cujo capital
participe acionariamente e com 6rgdos do Ministério ao qual se vincule;

h) participar de associagbes ou organizagdes de cardter técnico, cientifico e
empresarial, de 4mbito regional, nacional ou internacional, de interesse para o setor

de energia elétrica; e




) participar, na forma definida pela legislagio, de programas de estimulo a
fontes alternativas de geracio de energia, uso racional de energia e implantagio de
redes inteligentes de energia.

3.2.  Destinagi Recursos

3.2.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissio das Debéntures

Nio Incentivadas (conforme definido abaixo) serio utilizados exclusivamente para

refinanciamento do passivo da Emissora, sendo que o restante, caso haja, serd destinado ao
reforco de caixa para utilizagio no curso ordindrio dos negécios da Emissora.

3.2.2. Nos termos do artigo 2°, parigrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolucio do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011
(“Resolugio CMN 3.947”), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
Emissio das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo), serdo utilizados
exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos despesas ou dividas
relacionados 3 implantagio dos Projetos (conforme definido abaixo), que tenham ocorrido
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da
Oferta Restrita, conforme detalhado nas tabelas abaixo:

Implantagio da Usina Termonuclear Angra 3, com 1.405
MW de poténcia instalada e 1.2142 MW de energia
assegurada, cadastrada com o Cbdigo Unico de
Empreendimento  de  Geragio - CEG -
UTN.URRJ.030150-7.01. Ato Autorizativo Decreto
n°75.870, de 13 de junho de 1975, e Resolugio CNPE n°
3, de 25 de junho de 2007, de titularidade da Eletrobras
Eletronuclear (“Projeto Angra 3”).

Objetivo do Projeto
Angra 3

Data do inicio do

Projeto Angra 3 03/2009

Data Estimada de

Encerramento do 31/12/2025

Projeto Angra 3

Fase atual do Projeto O avango fisico acumulado até margo/2019 no
Angra 3 empreendimento foi de 62,78%.

Volume estimado de

recutsos financeiros
necessarios para a
realizag¢do do Projeto
Angra 3

Os investimentos totais aplicados no Projeto Angra 3 estio
estimados em aproximadamente R$ 21,22 bilhGes (base:
jun/2018).




Valor das Debéntures da
Quarta Série que sera

destinado ao Projeto
Angra 3

R$ 500,050 milh&es.

Alocagio dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntutes da
Quarta Série para o
Projeto Angra 3

Os recursos captados por meio das Debéntures da Quarta
Série serdo integralmente utilizados para pagamento futuro
e/ ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
ao Projeto Angra 3, observado que tais gastos, despesas ou
dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses contado da data de encerramento da Oferta
Restrita, nos termos do parigrafo 1°C do artigo 1° da Lei
12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto Angra 3
provenientes das
Debéntures da Quarta
Série

As  Debéntures da Quarta Série
aproximadamente 2,4% (dois virgula quatro por cento) dos
usos totais estimados do Projeto Angra 3.

representam

Objetivo do Projeto Belo
Monte

Implantagio da Usina Hidrelétrica de Belo Monte
conforme o Contrato de Concessio n° 001/2010,
celebrado entre a Norte Energia S/ A e Unido Federal, por
intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL  (“Poder _ Concedente” e  “ANEEL”,
respectivamente), em 26 de agosto de 2010, capacidade
instalada de 11.233,1 MW e quantidade média de geragio
de energia de 4.571 MW (“Projeto Belo Monte” e, em
conjunto com o Projeto Angra 3, “Projetos™).

Data do inicio do

Projeto Belo Monte 01/06/2011

Data Estimada de

Encerramento do 10/12/2019

Projeto Belo Monte

Fase atual do Projeto Operagio Parcial. Doze (12) miquinas da casa de forga
Belo Monte principal em operagio comercial (total de 18).

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

Os investimentos totais aplicados no Projeto Belo Monte
estio estimados em aproximadamente R$ 39,3 bilhGes
(valores em novembro/2018).
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realizagio do Projeto
Belo Monte

Valor das Debéntures da
Quarta Série que sera
destinado ao Projeto R$ 199,950 milhdes.
Belo Monte

Alocagio dos recursos a | Os recursos captados por meio das Debéntures da Quarta

serem captados por Série serdo integralmente utilizados para pagamento futuro
meio das Debéntures da | e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
Quarta Série pata o 20 Projeto Belo Monte, observado que tais gastos, despesas
Projeto Belo Monte ou dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte

e quatro) meses contado da data de encerramento da
Oferta Restrita, nos termos do pardgrafo 1%C do artigo 1°
da Lei 12.431.

Petrcentual dos recursos
financeiros necessarios

As  Debéntur da rta Série  representa
ao Projeto Belo Monte ctures Qua crie  representam

aproximadamente 0,5% (zero virgula cinco por cento) dos

rovenientes das .. .
P usos totais estimados do Projeto Belo Monte.

Debéntures da Quarta
Série

3.3. Numeto da Emissio

3.3.1. Esta Escritura de Emissio constitui a 2* (segunda) emissio de debéntures da
Emissora.

3.4, Numero de Séries

3.4.1. A Emissio serd realizada em 4 (quatro) séries, observado o disposto na Cliusula
4.1.6. abaixo.

3.5. Data de Emissiao

3.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissio serd o dia 25 de abril de 2019
(“Data de Emiss3o”).




3.6. Valor Total da Emissio

3.6.1. O valor total da Emissdo é de até R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), na
Data de Emissio, observada a possibilidade de distribuigio parcial das Debéntures prevista
na Clausula 3.7.13, de modo que o Valor Total da Emissdo poderd ser ajustado por meio de
aditamento 3 presente Escritura de Emiss3o, considerando o resultado do Procedimento de

Coleta de Intengdes (“Valor Total da Emissdo™).

3.7. Colocagio e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1. As Debéntures serio objeto da Oferta Restrita, a qual serd realizada em regime de
garantia firme de colocagio para o valor de R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) e
em regime de melhores esforgos de colocagio para o valor de R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhio de reais), a serem prestados por instituigio financeira integrante do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios responsivel pela colocagio das Debéntures
(“Coordenador Lider”), conforme os termos e condi¢des do “Contrato de Coordenagio,
Colocagio e Distribuigio Ptblica com Esforgos Restritos, em Regime de Garantia Firme e
de Melhores Esforgos, da 2? (Segunda) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografiria, em 4 (Quatro) Séries, da Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - ELETROBRAS”, a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato

de Distribuicio”).

3.7.2. O plano de distribuigio publica das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugio CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigio. Para tanto, o
Coordenador Lider poderi acessar, no midximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscrigio ou aquisi¢io das
Debéntures por, no miximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade
com o artigo 3° da Instrugio CVM 476, sendo certo que fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serio considerados como um tnico investidor para os fins dos limites acima.

3.7.3. No ato de subscrigio e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Profissional
ou os coordenadores contratados ou participantes especiais que representam cada Investidor
Profissional, assinar4 declaracio atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugio CVM 476, a
respectiva condigio de Investidor Profissional, e que esti ciente e declara, entre outros, que:
(i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (if) as Debéntures estdo
sujeitas 3s restrigoes de negociagio previstas na Instrugio CVM 476 e nesta Escritura de
Emissio; e (iii) efetuaram sua propria anilise com relagio i capacidade de pagamento da
Emissora, devendo, ainda, por meio de tal declaragio, manifestar sua concordincia expressa
a todos os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo.




3.7.4. A Emissora nio poderi realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476,
outra oferta pablica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.7.5. Nos termos da Instrucio CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM
5397 e “Instrucio CVM 5547, respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo

considerados:
(@)  “Investidores Profissionais™ (i) instituicdes financeiras e demais instituigdes

®)

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagio; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugio CVM no 539; (v) fundos
de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliirios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos préprios; e

(viil) investidores nio residentes; e

“Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (i) pessoas naturais ou

juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da
Instrugio CVM n° 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagio técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos
préprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou

mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.7.5.1.Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagio especifica do Ministério da Previdéncia Social
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3.7.6. A Emissora e 0 Coordenador Lider comprometem-se a nio realizar a busca de
investidores para esta Emissio por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagio de servigos piblicos de comunicagio, como a imprensa, o ridio,
a televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrucio CVM 476.

3.7.7. A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1 (um) Dia Uil
contado de tal contato, comprometendo-se, desde j4, a ndo tomar qualquer providéncia em
relagio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.8. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizari o plano de distribui¢io nos termos da Instrugio CVM 476, tendo
como piiblico alvo Investidores Profissionais.

3.7.9. Nio haveri preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.7.10. A distribuicio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribuigio descrito no Contrato de Distribuigio e nesta Escritura de

Emissio.

3.7.11. Seri adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos (“Procedimento de Coleta de
Intencdes”), organizado pelo Coordenador Lider, para a verificagdo, junto aos Investidores
Profissionais, da demanda pelas Debéntures, de forma a definir a taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures Incentivadas, a Quantidade de Debéntures e,
consequentemente, o Valor Total da Emissdo, observado o disposto no Contrato de

Distribuigio.

3.712. O resultado do Procedimento de Coleta de IntengBes serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, na forma do Anexo III, que deveri ser levado a
registro perante a JCDF, estando desde jd as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal
aditamento, sem a necessidade de prévia aprovagio societdria de quaisquer das partes
signatérias desta Escritura de Emissdo ou de Assembleia Geral de Debenturistas.




3.7.13. Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrucio CVM 400”) e do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476, serd admitida a
distribuigdo parcial das Debéntures (considerando-se como totalidade das Debéntures, nesse
caso, o volume méximo possivel de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), nos termos
da Cldusula 3.6.1 acima), observada a colocagio de, no minimo, 4.000.000 (quatro milhdes)
de Debéntures (“Quantidade Minima da Emissd0”), equivalentes a R$ 4.000.000.000,00
(quatro bilhdes de reais), sendo (i) R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) para as
Debéntures da Primeira Série; (ii) R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de
reais) para as Debéntures da Segunda Série; (iii) R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
para as Debéntures da Terceira Série; e (iv) R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais)
para as Debéntures da Quarta Série, observado que o montante total da Oferta Restrita serd
definido em Procedimento de Coleta de Intengdes, conforme Cldusula 3.7.11 acima. Apés o
Procedimento de Coleta de Intengbes, as Debéntures efetivamente emitidas e ndo
distribuidas a investidores serdo subscritas e integralizadas pelo Coordenador Lider até o
valor de R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilh&es de reais), em virtude da garantia firme, e nos
termos do Contrato de Distribuigio.

3.7.14. ‘Tendo em vista que a distribuicio poder ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrugio CVM 400 e do artigo 5°A da Instrugio CVM 476, o interessado em adquirir as
Debéntures poderi, no ato da aceitagio 3 Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a que haja
distribuigio:

0] da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condigio
ndo se implementar e se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento da subscrigio das
Debéntures, conforme Cliusula 4.1.4 abaixo, os valores deverdo ser devolvidos aos
investidores pela Emissora, com dedugio dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o nio implemento
da condigio, observado que, com relagio s (a) Debéntures Nio Incentivadas
custodiadas na B3, tal procedimento seri realizado, de acordo com os procedimentos
da B3; e (b) Debéntures Incentivadas, tal procedimento seri realizado fora do
ambiente da B3, sendo que em ambos os casos as respectivas Debéntures serdo

canceladas; ou

()  de uma proporgio ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta Restrita, definida conforme critério do préprio investidor, mas que ndo
poderd ser inferior 2 Quantidade Minima da Emissdo, podendo o interessado, no
momento da aceitagio, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende
receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado ou quantidade
equivalente 3 proporgio entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e

e

ATROL
o :};\‘ P éf;%;l
By To

1( < ’ % : 12

by e Fn)



a quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se,
na falta da manifestagio, o interesse do interessado em receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal interessado, sendo que, se o interessado tiver indicado
tal proporgio, se tal condigdo nio se implementar e se o investidor j4 tiver efetuado o
pagamento da subscrigdo das Debéntures, conforme Cliusula 4.1.4 abaixo, os valores
deverio ser devolvidos aos investidores pela Emissora, com dedugio dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado 0 nio implemento da condigio, observado que, com relagio as
(a) Debéntures Nao Incentivadas custodiadas na B3, tal procedimento serd realizado,
de acordo com os procedimentos da B3; e (b) Debéntures Incentivadas, tal
procedimento ser realizado fora do ambiente da B3, sendo que em ambos os casos
as respectivas Debéntures serdo canceladas.

3.7.15. Nio serd constituido fundo de sustentagio de liquidez. Poderd ser celebrado
contrato de formador de mercado para as Debéntures. Nio serd firmado, ainda, contrato de
estabilizagio de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.7.16. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures.

3.8. Banco Liquidante e Escrituradot

3.8.1. O banco liquidante da Emissio e o escriturador das Debéntures é o Itati Unibanco
S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Settbal, inscrita no CNPJ/ME sob
n°60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante” e “Escriturador”, respectivamente, cujas
definicbes incluem qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco Liquidante e o
Escriturador na prestagio dos servigos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta
Escritura de Emissdo). O Escriturador seri responsivel por realizar a escrituragio das
Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela
B3. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo,
mediante aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos

termos da Cliusula IX abaixo.

3.9. Classificacdo de Risco

3.9.1. Foi contratada como agéncia de classificagio de risco da Oferta Restrita a Standard &
Poot’s (“Agéncia de Classificacio de Risco™) para realizar a classificagio de risco (rating) das
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter
contratada a Agéncia de Classificagio de Risco para a atualizagio da classificagdo de risco
AR08,
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(rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicio dessa agéncia, deverd ser
observado o procedimento previsto na Cliusula 6.1.1, alinea “m” abaixo.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em agoes de emissio da Emissora. As Debéntures serio escriturais e nominativas, sem
emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espéce: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agoes.

4.1.4. Prazo_e Forma de Subscrigio e Integralizagio: As Debéntures serio subscritas e
integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio, durante o prazo de
distribuicio das Debéntures na forma dos artigos 7>A e 8° da Instrugio CVM 476, de
acordo com as normas de liquidagio apliciveis 3 B3, pelo seu Valor Nominal Unitdrio
(“Preco de Subscricio™), sendo considerada “Data da Primeira Integralizacio”, para fins da
presente Escritura de Emissio, a data da primeira subscrigio e integralizagio das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso. Caso ocorra a subscrigio e integralizagio
das Debéntures, conforme o caso, em mais de uma data, o prego de subscrigio para as
Debéntures que foram integralizadas apés a Data da Primeira Integralizagio serd, (i) para as
Debéntures Nio Incentivadas, o Valor Nominal Unitirio, acrescido dos Juros
Remuneratérios das Debéntures Nio Incentivadas (conforme definido abaixo), conforme o
caso, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagio da respectiva série
até a data de sua efetiva integralizagio e (i) para as Debéntures da Quarta Série, o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo), acrescido
dos Juros Remuneratérios das Debéntures Incentivadas (conforme definido abaixo),
calculados, em ambos os casos, pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagio até a
data de sua efetiva integralizagio. O Prego de Subscrigdo poderd ser acrescido de 4gio ou
desdgio na data da integralizagio, desde que ofertados em igualdade de condigdes aos
investidores de uma mesma série.

4.1.5. Prazo e Data de Venciments: Ressalvadas as hipGteses de () aquisigdo facultativa da
totalidade, e consequente cancelamento, das Debéntures desde que permitido na legislagdo
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vigente, nos termos da Cliusula 4.17 abaixo; (ii) resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, conforme o caso, nos termos das Cliusulas 4.11, 4.12, 4.15 e 4.16 abaixo; e
(iif) vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures constantes das
Clausulas 5.2 e 5.3 abaixo desta Escritura de Emissio, ocasides em que a Emissora obriga-se
a proceder ao pagamento das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissio,
conforme o caso, o prazo de vencimento:

a) das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) serd de 3 (trés)
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de abril de 2022
(“Data de Vencimento da Primeira Série”);

b) das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) serd de 5

(cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de abril de

2024 (“Data de Vencimento da Segunda Série”);

<) das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) serd de 7 (sete)
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de abril de 2026
(“Data de Vencimento da Terceira Série”); e

d) das Debéntures da Quarta Série serd de 10 (dez) anos e 20 (vinte) dias,
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2029 (“Data

de Vencimento da Quarta Série” e, quando mencionada em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de

Vencimento da Terceira Série, “Data(s) de Vencimento”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 5.000.000 (cinco milhdes) de Debéntures
(“Quantidade de Debéntures”), sendo até: () 1.100.000 (um milhdo e cem mil) de
Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série™); (ii) 2.200.000 (dois milhdes e
duzentas mil) de Debéntures da segunda sére (“Debéntures da Segunda Série”);
(iif) 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”,
estas, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
as “Debéntures Nio Incentivadas™); e (iv) 700.000 (setecentas mil) de Debéntures da quarta
série (“Debéntures da Quarta Série” ou “Debéntures Incentivadas™), observada a
possibilidade de distribuigio parcial nos termos da Cldusula 3.7.13 acima, tendo em vista que
a Quantidade de Debéntures final serd apurada no Procedimento de Coleta de Intengges.

4.1.6.1 Ressalvadas as referéncias expressas 3s Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série, 3s Debéntures da Terceira Série e is Debéntures da Quarta
Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem set entendidas como referéncias as
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Debéntures da Primeira Série, s Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira
Série e as Debéntures da Quarta Série, em conjunto.

4.1.7.  Comprovagio de Titularidade ¢ Cessdo das Debéntures: A Emissora nio emitird certificados

de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador no qual serdo inscritos os nomes
dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do respectivo titular da Debénture.

4.2.  Atualizacio Monetaria e Juros Remuneratérios das Debéntures

4.2.1. Atyalizacdo Monetdria e Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Série:

4.2.1.1. Atualizacio Monetiria das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitirio
das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, nio serd atualizado monetariamente.

4.2.1.2. Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Série incidirio juros remuneratGrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra.grupo”, expressas na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pigina na
Internet (http://www.b3.combr) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de 0,70%
(senenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Sobretaxa — Debéntures Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos no Periodo de
Capitalizagio das Debéntures (conforme abaixo definido). Os Juros Remuneratérios
das Debéntures da Primeira Série serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

J = Valor unitirio dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;
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Vne = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido da
Sobretaxa — Debéntures Primeira Série, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

FatorDI = Produtério das Taxas DI, da data de inicio de cada Periodo de
Capitalizagio das Debéntures, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = Hu + TDI,)
k-1

onde:

[13 ”

k = Numero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n

n = Namero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagio das
Debéntures, sendo “n” um ndimero inteiro;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DI, 252
TDIk = (m-}- 1) -1

onde:
k = Conforme definido acima;

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa — Debéntures Primeira Série de juros fixos, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

dp
FatorSpread = (s"read + 1)252
100
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4.2.2.

onde:
spread = 0,7000 (sete mil décimos de milésimos);

dp = E o nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacio das
Debéntures da Primeira Série ou a dltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (inclusive) e a data de calculo
(exclusive), sendo “dp” um ndmero inteiro;

Observagdes apliciveis ao célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série:

() A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgada pela B3;

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(i) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

Atnalizacdo Monetdria e Juros Remuneratirios das Debéntures da Segunda Série:

4.2.2.1. Atualizacio Monetdria das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitirio
das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das

Debéntures Segunda Série, conforme o caso, nio serd atualizado monetariamente.

4.2.2.2. Juros Remuneratirios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 1,00%
(um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Sobretaxa — Debéntures Segunda Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”), calculados de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos no Perfodo de
Capitalizagio das Debéntures (conforme abaixo definido). Os Juros RemuneratSrios
das Debéntures da Segunda Série serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:
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] = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

J = Valor unitirio dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
informado/ calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido da
Sobretaxa — Debéntures Segunda Série, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

FatorDI = Produtério das Taxas DI, da data de inicio de cada Periodo de
Capitalizagio das Debéntures, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = ﬂ(1 + TDI})
k-1

onde:

€, 9,

k = Ndmero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

n = Namero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagio das

[ {99}

Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

DI, 52
TDIk=(T6'6+ 1) -1

onde:

k = Conforme definido acima;
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4.2.3.

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa — Debéntures Segunda Série de juros fixos, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

Ap

FatorSpread = (ﬂ’g‘;ﬂl + 1)252

onde:

spread = 1,0000 (um inteiro);

s

dp = E o ntmero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio das
Debéntures da Segunda Série ou a dltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série (inclusive) e a data de cilculo
(exclusive), sendo “dp” um nimero inteiro;

Observagdes apliciveis a0 cilculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Série:

() A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgada pela B3;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(i) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e
2

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

Atualizacio Monetdria e [uros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série:

4.2.3.1. Atualizacio Monetdria das Debéntures da Terceira Série. O Valor Nominal Unitirio
das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures Terceira Série, conforme o caso, nio serd atualizado monetariamente.

4.2.32. Turos Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Terceira Série incidirio juros remuneratérios correspondentes a 100%
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(cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 1,20%
(um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis (“Sobretaxa — Debéntures Terceira Série”, e, em conjunto com a
Taxa DI, “Juros Remunerat6rios das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto

com os Juros Remuneratrios das Debéntures da Primeira Série e os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, os “Juros Remuneratérios das
Debéntures Nio Incentivadas”), calculados de forma exponencial e cumulativa
prorata temporis por Dias Uteis decorridos no Periodo de Capitalizagio das
Debéntures (conforme abaixo definido). Os Juros Remuneratérios das Debéntures
da Terceira Série serdo calculados de acordo com a seguinte f6rmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

J = Valor unitirio dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido da
Sobretaxa — Debéntures Terceira Série, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

FatorDI = Produtério das Taxas DI, da data de inicio de cada Periodo de
Capitalizagio das Debéntures, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = H(l + TDI,)
k-1

onde:
2 ¢, 9,

k = Niimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

n = Namero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagio das

Debéntures, sendo “n” um ndimero inteiro;
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TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

DI, 252
DI, = (‘i'a‘(-)- + 1) -1

onde:
k = Conforme definido acima;

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

FatorSpread = Sobretaxa — Debéntures Terceira Série de juros fixos, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
dp

spread )252
100 +1

FatorSpread = (

onde:
spread = 1,2000 (um inteiro e dois mil décimos de milésimos);

dp = E o ntmero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio das
Debéntures da Terceira Série ou a dltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série (inclusive) e a data de célculo
(exclusive), sendo “dp” um nimero inteiro;

Observagdes apliciveis ao célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Terceira Série:

() A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgada pela B3;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIK), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(i) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento.
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4.2.4. Atualizacdo Monetdria e Juros Remuneratirios das Debéntures da Quarta Série:

4.2.4.1. Atualizagio Monetdria das Debéntures da Quarta Série. O Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Quarta Série ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, serd atualizado pela variagio
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE”),
desde a Data da Primeira Integralizagio das Debéntures da Quarta Série até a data de
seu efetivo pagamento (“Atualizacio Monetdria”), sendo o produto da Atualizagio
Monetiria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Quarta Série ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Quarta Série (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta
Série”), calculado de forma pro rata semporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte
férmula:

VNa =VNe xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Quarta Série (valor nominal remanescente ap6s
amortizacio de principal, incorporagio de juros, e atualizagio monetdria a cada
periodo, ou pagamento da atualizagdo monetiria, se houver), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variacdes mensais do indice utilizado, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

C= H [( _]_V_I_k_ )dup/dut }

k=1 NI, ,
Onde:

n = ntimero total de indices utilizados na Atualizagio Monetiria das Debéntures da

Quarta Série, sendo “n” um nimero inteiro;
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dup = ntimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio das Debéntures
da Quarta Série ou a dltima Data de Aniversario das Debéntures da Quarta Série
(conforme definido abaixo) e a data de calculo, limitado ao niimero total de Dias
Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = ntimero de Dias Uteis entre a (ltima e a préxima Data de Aniversirio das
Debéntures da Quarta Série, sendo “dut” um niimero inteiro;

NI, = valor do ntimero-indice do més anterior a0 més de atualizagio, caso a
atualizacio seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversdrio das Debéntures

da Quarta Série.
Apés a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagio;
NI, , = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

du,
( NI, )a"ﬁ
Nly_q

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor,
sem necessidade de ajuste A Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA deveri ser utilizado considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversirio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Ui, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da Quarta Série.
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Se até a Data de Aniversirio das Debéntures da Quarta Série, o NIk nio houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituigio a NIk na apuragio do Fator “C” um
ntmero - indice projetado, calculado com base na dltima projecio disponivel,
divulgada pela ANBIMA (“Nimero Indice Projetado” e “Projecio”,
respectivamente) da variagio percentual do IPCA, conforme f6rmula a seguir:

NI, =NI , x (1+ projegio)

Onde:

NI, = Nimero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecio = variagio percentual projetada pela ANBIMA referente a0 més de
atualizagio.

@) O Niimero Indice Projetado ser utilizado, provisoriamente, enquanto nio

houver sido divulgado o niémero indice correspondente ao més de
atualizagio, nio sendo, porém, devida nenhuma compensagio entre a
Emissora e os titulares das Debéntures da Quarta Série quando da divulgacio
posterior do IPCA que seria aplicdvel; e

(i) O Namero-Indice Projetado do IPCA, bem como as projeces de sua
variagio, deverdo ser utilizados considerando idéntico o nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgio responsével por seu cilculo/apuracio.

4.2.4.2. [ndisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio do IPCA
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragio
e/ou divulgagio, ou, ainda, na hipétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por
disposigio legal ou determinagio judicial (“Perfodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA
deveri ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do Periodo de
Auséncia do IPCA, nio exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente
Fiducidrio devers, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Perfodo de Auséncia
do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série (na forma e
nos prazos estipulados na Clusula IX desta Escritura de Emissdo), para (i) definir,
de comum acordo com a Emissora, observados a boa fé, a regulamentagio aplicivel
e os requisitos da Lei 12.431, o novo parimetro a ser aplicado, o qual deveri refletir
parimetros utilizados em operagdes similares existentes 2 época (“Taxa
ilﬁlsti_tut_iv_a”). Até a deliberagio desse parimetro, sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissido, a




mesma taxa produzida pelo Gltimo IPCA divulgado, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Quarta Série,
quando da divulgagio posterior do IPCA.

4.2.4.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas da Quarta Série referida na Clusula anterior, a referida Assembleia
Geral de Debenturistas da Quarta Série nio serd mais realizada, e o IPCA a partir do
retorno de sua divulgagio, voltard a ser utilizado para o cilculo da Atualizagio
Monetiria desde o dia de sua indisponibilidade, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Quarta Série.

4.2.4.4. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributirio previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os titulares das Debéntures da Quarta Série e a Emissora, em
deliberagio realizada em Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série de
acordo com o quorum estabelecido na Cliusula 9.4 abaixo, ou caso nio haja quérum
de instalagio e/ou deliberagio, em segunda convocagio, a Emissora devers, (1) caso
seja legalmente permitida a realizagio do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e
as demais regulamentag@es apliciveis, inclusive em relagio ao eventual prazo minimo
para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar antecipadamente a totalidade
das Debéntures da Quarta Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série,
acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures Incentivadas (conforme
definido abaixo) devidos até a data do efetivo resgate ou a Data de Vencimento da
Quarta Série, calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizago
das Debéntures da Quarta Série, ou das respectivas Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, em uma das seguintes datas, o que ocorrer primeiro: (i) no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Quarta Série ou da data em que a mesma deveria ter ocorrido,
conforme aplicivel, ou (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realizagio do resgate
antecipado das Debéntures da Quarta Série, nos termos da Lei 12.431, observadas as
regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagdes aplicaveis,
resgatar a totalidade das Debéntures da Quarta Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures da Quarta Série, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que se torne legalmente permitido 3 Emissora realizar
o resgate antecipado das Debéntures da Quarta Série, nos termos da Lei 12.431,
observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
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regulamentagdes apliciveis. Nas hipéteses previstas nos itens (i) e (i) acima, para
calculo da Atualizagio Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” a dltitna
variacdo positiva disponivel do IPCA.

4.2.45.Caso nio seja permitido 3 Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures nos termos da Cliusula 4.2.4.4 acima, em razdo de vedagio legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigagbes decorrentes
das Debéntures Incentivadas e deverd arcar ainda com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos titulares das Debéntures da Quarta Série, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos titulares das Debéntures da Quarta Série valores adicionais
suficientes para que os titulares das Debéntures da Quarta Série recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do 4mbito da

B3.

4.2.4.6. Juros Remuneratirios das Debéntures Incentivadas. Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Quarta Série incidirio juros remuneratGrios
prefixados, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Coleta de
Intengdes, correspondentes 2 taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (denominagio atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN
B), com vencimento em 2028 (“NTN-B 2028”), baseada na cotagio indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pigina na internet (http://www.anbima.com.br), a
ser apurada no Dia Util imediatamente anterior 2 data de realizagio do Procedimento
de Coleta de Intengbes (excluindo-se a data de realizagio do Procedimento Coleta de
Intengdes), acrescida exponencialmente de um spread miximo equivalente a 1,00%
(um por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios _das Debéntures Incentivadas” e, em conjunto com os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, os Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série e os Juros Remunerat6rios das Debéntures da Terceira

Série, “Juros Remuneratérios”).

4.2.4.7. Os Juros Remuneratérios das Debéntures Incentivadas serdo incidentes sobre
o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, a partir da Data da
Primeira Integralizagio das Debéntures da Quarta Série ou da Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e pagos, ao final de cada Perfodo de Capitalizagdo das Debéntures,
calculado em regime de capitalizagio composta pro rata temporis por Dias Uteis de
acordo com a fé6rmula abaixo:

J = VNa x (FatorJuros-1)
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4.3.

Onde:

J = valor unitirio dos Juros Remuneratérios das Debéntures Incentivadas devidos no
final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

E
taxa 252
1

FatorJuros = —_—
100

Onde:

Taxa = a ser apurada conforme resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes,
informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissdo

através de aditamento;

DP = ntimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacio das Debéntures
da Quarta Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”
um némero Inteiro.

Periodo de Capitalizagdo, Capitalizacdo e Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures

4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizacio das Debéntures” como sendo o intetvalo de
tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizagio da respectiva série, no caso do
primeiro Perfodo de Capitalizagio das Debéntures ou na Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios imediatamente anterior no caso dos demais Perfodos de Capitalizagio das
Debéntures, e termina na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios correspondente a0
periodo em questio. Cada Perfodo de Capitalizagio das Debéntures sucede o anterior sem
solugio de continuidade até cada Data de Vencimento.
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4.3.2.  Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de maio e novembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
novembro de 2019 e, o tltimo, nas respectivas Datas de Vencimento (“Data de Pagamento

dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”, “Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”, “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série” e “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série”, respectivamente, quando mencionadas em
conjunto e de maneira genérica, cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios™). Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior 3 Data de Pagamento de Juros

Remuneratdrios.

4.4, Indisponibilidade da Taxa DI

4.4.1. Observado o disposto na Cldusula abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das Debéntures, nio houver divulgacio da Taxa DI, serd aplicada a dltima Taxa DI
disponivel até o momento para cilculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures Nio
Incentivadas, conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora
e os titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou titulares das Debéntures da Segunda
Série e/ou os titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, quando da
divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicdvel.

4.42. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso
seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para cilculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures Ndo Incentivadas, conforme o caso, serd convocada, pelo
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias subsequentes ao prazo de 10 (dez) dias acima,
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, nos termos desta Escritura de
Emissdo, a qual teri como objeto a deliberagio pelos Debenturistas da respectiva série, de
comum acordo com a Emissora, do novo parimetro dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série e
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, pardmetro
este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série e
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

4.4.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva série, conforme aplicivel, a referida assembleia nio serd mais
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser utilizada para o cilculo
dos Juros Remuneratérios das Debéntures Naio Incentivadas, conforme o caso,
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permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgacio da referida Taxa DI.

4.4.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série, dos Juros Remunerat6rios das Debéntures da Segunda Série
e/ou dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, entre a
Emissora e os Debenturistas da respectiva série reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme aplicivel, ou caso nio seja obtido quérum de instalagio e/ou
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio, nos termos da
Cliusula IX abaixo, a Emissora deveri resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
aplicivel, no prazo mdximo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da Assembleia
Geral de Debenturistas da respectiva série (ou da data em que seria realizada a Assembleia
Geral de Debenturistas da respectiva série, caso nio seja obtido quérum de instalagio em
segunda convocagio) ou em outro prazo que venha a ser definido em comum acordo em
referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
e/ou dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, devidos
até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizagdo da
respectiva série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série, dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série e dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, imediatamente anterior, conforme o caso.
Nesta alternativa, para cilculo dos Juros Remunerat6rios das Debéntures da Primeira Série,
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série e/ou dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a serem adquiridas, para cada dia do
periodo em que h4 auséncia de taxas, serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.5.  Amortizacio das Debéntures

4.5.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures Ndo Incentivadas serd amortizado em

uma tnica parcela nas respectivas Datas de Vencimento (“Amortizacio do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures Nao Incentivadas”).

4.5.2. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série serd amortizado em 3
(trés) parcelas, ocorrendo os pagamentos em 15 de maio de 2027, 15 de maio de 2028 ¢, o
gltimo, na Data de Vencimento (“Amortizagio do Valor Nominal Atualizado das

Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Amortizagio do Valor Nominal Unitario
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das Debéntures Nio Incentivadas, 2 “Amortizacio das Debéntures”), conforme tabela a

seguir:

Data de Pagamento da Parcela de Percentual de Amortizagido sobre o
~ Amortizagio = Valor Nominal Atualizado - Ta,
15/05/2027 , 33,3300%
15/05/2028 , ; 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da 100,0000%
Quarta Sére :

4.5.3  As parcelas de amortizagio serdo calculadas de acordo com a seguinte férmula:
AM i = VNa x Tai

onde:
AM,; - Valor unitirio da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento.

Ta; - Taxa definida para a i-ésima amortizagdo, expressa em percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.

4.6. Local de Pagamento

4.6.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que eventualmente nio estejam custodiadas eletronicamente
na B3, ou, conforme o caso, pela institui¢io financeira contratada para este fim, ou ainda na
sede da Emissora, se for o caso.

4.7. Prorrogacio dos Prazos

4.7.1. Considerar-se-do0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacio até o primeiro Dia Utl subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigagio coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando
nio houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos de obrigacdes
pecunidrias, inclusive para fins de célculo, cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da B3, hipétese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento da
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respectiva obrigacio coincidir com sibado, domingo ou feriado declarado nacional. Para
todos os fins, considera-se “Dia(s) Util(eis)” como qualquer dia que nio seja sibado,
domingo, feriado declarado nacional ou quando nio houver expediente comercial ou

bancirio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

4.8. Encargos Moratérios

4.8.1. Sem prejuizo da Atualizagio Monetiria e dos respectivos Juros Remuneratérios,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso ou notficagdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, a: (i) juros moratérios i razio de 1% (um por cento) a0 més sobre 0 montante
devido calculados pro rata temporss; e (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nio
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago (“Encargos
Moratérios™).

4.9. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

49.1. O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dari direito ao
recebimento da Atualizagio Monetiria, dos respectivos Juros Remuneratérios ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.10. Repactuacio Programada

4.10.1. Ndo haveri repactuagio programada das Debéntures.

4.11. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas

4.11.1. As Debéntures Incentivadas nio estario sujeitas ao resgate antecipado facultativo
pela Emissora, seja ele total ou parcial.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas

4.12.1. As Debéntures Nio Incentivadas estario sujeitas ao resgate antecipado facultativo
total pela Emissora, observadas as condigbes especificas de cada série, conforme o caso, € os
procedimentos para Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas

(conforme definido abaixo).
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4.12.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira
Série estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo total pela Emissora ap6s decorridos 12
(doze) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 25 de abril de 2020
(inclusive), mediante o pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Nao Incentivadas (conforme definido abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série”).

4.12.3. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da Segunda
Série estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo total pela Emissora, ap6s decorridos
24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 25 de abril de
2021 (inclusive), mediante o pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures Nio Incentivadas (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Sin:g»).

4.12.4. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série. As Debéntures da Terceira
Série estardo sujeitas a0 resgate antecipado facultativo total pela Emissora, ap6s decorridos
36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 25 de abril de 2022
(inclusive), mediante o pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Nio Incentivadas (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira
Série” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série e o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, o “Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas”).

4.12.5. Procedimentos para o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Nio Incentivadas. O
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Néo Incentivadas observard o quanto segue:

2) a Emissora informari aos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou aos
titulares das Debéntures da Segunda Série e/ou aos titulares das Debéntures da
Terceira Série acerca da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Néo Incentivadas, conforme aplicivel, por meio de correspondéncia aos
titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou aos titulares das Debéntures da
Segunda Série e/ou aos titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
com cépia para o Agente Fiducidrio, ou da publicagio de edital nos termos da
Cliusula 4.19, que conterd as condigbes do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Nio Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data definida para a realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Nio Incentivadas, conforme aplicivel, a qual conterd informagdes sobre: (a) a data
efetiva para a realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao
Incentivadas, conforme aplicivel; (b) o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures Nio Incentivadas, conforme o caso, acrescido dos
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Juros Remuneratérios devidos & época do resgate antecipado; e (c) demais
informagdes eventualmente necessérias;

b) a B3 deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nio
Incentivadas, conforme aplicivel, na mesma data em que o Debenturista da
respectiva série for notificado;

0) na data de realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nio
Incentivadas, conforme aplicdvel, a Emissora devera proceder 3 liquidagio do resgate

antecipado;

d) no caso das Debéntures Nio Incentivadas, conforme aplicivel, que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidagdo seguird os procedimentos da
B3;e

e) no caso das Debéntures Nio Incentivadas, conforme aplicivel, que nio estejam

custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagio do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Ndo Incentivadas, conforme aplicivel, se dard mediante depésito a
ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos titulares das
Debéntures da Primeira Série e/ou pelos titulares das Debéntures da Segunda Série
e/ou pelos titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicivel.

4.12.6. O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Ndo Incentivadas a que
fardo jus os titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas, conforme o caso, serd o Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, acrescidos dos respectivos Juros Remuneratérios, apurados desde a Data da Primeira
Integralizagio da respectiva série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do resgate
antecipado (“Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas”),
acrescido de Encargos Moratérios, se aplicivel, devidos e nio pagos até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Néo Incentivadas, conforme o caso, e acrescido do
prémio calculado de acordo com a férmula abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas™):

Prémio de Resgate Antecipado =d/252 x PAx VR

onde:
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d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nio Incentivadas e a Data de Vencimento das
Debéntures Nao Incentivadas da respectiva série, conforme o caso;

PA = 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano para todas as Debéntures Nio
Incentivadas; e

VR = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios,
apurados desde a Data da Primeira Integralizagio da respectiva série ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até

a data do efetivo pagamento.

4.13. Amortizagdo Extraordiniria Facultativa das Debéntures Incentivadas

4.13.1. As Debéntures Incentivadas nio estario sujeitas 3 amortizagio extraordiniria

facultativa pela Emissora.

4.14. Amortizacdo Extraordiniria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas

4.14.1. As Debéntures Nio Incentivadas estario sujeitas 3 amortizagdo extraordindria
facultativa pela Emissora, a seu exclusivo critério e desde que a amortizagdo extraordinria
seja limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitirio ou o saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures Ndo Incentivadas, observadas as condicdes
especificas de cada série, conforme o caso, e os procedimentos para Amortizagio
Extraordindria Facultativa das Debéntures Nio Incentivadas (conforme definido abaixo).

4.14.2. Amortizacio Exctraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série estario sujeitas 3 amortizagio extraordiniria facultativa pela Emissora, apos
decorridos 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 25 de abril de
2020 (inclusive), mediante o pagamento do Valor da Amortizagio Extraordindria Facultativa
das Debéntures Nio Incentivadas (conforme definido abaixo) (“Amortizacio Extraordindria

Facultativa das Debéntures da Primeira Série”).

4.14.3. Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Série estardo sujeitas 2 amortizagio extraordindria facultativa pela Emissora, ap6s
decorridos 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 25 de
abril de 2021 (inclusive), mediante o pagamento do Valor da Amortizagio Extraordindria
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Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas (“Amortizacio Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série”).

4.14.4. Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série. As Debéntures da
Terceira Série estardo sujeitas 3 amortizagio extraordindria facultativa pela Emissora, ap6s
decorridos 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 25 de
abril de 2022 (inclusive), mediante o pagamento do Valor da Amortizagio Extraordiniria
Facultativa das Debéntures No Incentivadas (“Amortizacio Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Amortizagio Extraordiniria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série e a Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Segunda Série, “Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures Nio
Incentivadas™).

4.14.5. DProcedimentos para a Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas.
A Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas observard o

quanto segue:

2) a Emissora informari aos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou aos
titulares das Debéntures da Segunda Série e/ou aos titulares das Debéntures da
Terceira Série acerca da realizagio da Amortizagio Extraordindria Facultativa das
Debéntures Nio Incentivadas, conforme aplicavel, por meio de correspondéncia aos
titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou aos titulares das Debéntures da
Segunda Série e/ou aos titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
com cépia para o Agente Fiducidrio, ou da publicagio de edital nos termos da
Clusula 4.19, que conterd as condigbes da Amortizagio Extraordindria Facultativa
das Debéntures Ndo Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data definida para a realizagio da Amortizagdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures Nio Incentivadas, conforme aplicivel, a qual conterd
informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizagio da Amortizagio Extraordindria
Facultativa das Debéntures Néo Incentivadas, conforme aplicivel; (b) o percentual
do Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
Nio Incentivadas, conforme o caso, 3 época da amortizagio extraordindria; e
(c) demais informagdes eventualmente necessarias;

b) a B3 deveri ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, da realizacio da Amortizagio Extraordiniria Facultativa das Debéntures
Nio Incentivadas, conforme aplicivel, na mesma data em que o Debenturista da

respectiva série for notificado;
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0 na data de realizacio da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures Nio
Incentivadas, conforme aplicivel, a Emissora deverd proceder 3 liquidagio da
amortizagio extraordiniria;

d) no caso das Debéntures Nio Incentivadas, conforme aplicivel, que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidagio seguiri os procedimentos da
B3;e

€) no caso das Debéntures Ndo Incentivadas, conforme aplicivel, que nio estejam

custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagio da Amortizagio Extraordiniria
Facultativa das Debéntures Néao Incentivadas, conforme aplicivel, se dard mediante
depésito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos
titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou pelos titulares das Debéntures da
Segunda Série e/ou pelos titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme

aplicdvel.

4.14.6. O valor da Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures Nio Incentivadas
a que fario jus os titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, por ocasiio da
Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures Nio Incentivadas, conforme o caso,
serd o percentual do Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, acrescidos dos respectivos Juros Remuneratérios,
apurados desde a Data da Primeira Integralizagio da respectiva série ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento da amortizagio extraordindria (“Data da Amortizacio Extraordindria
Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas”), acrescido de Encargos Moratétios, se
aplicivel, devidos e nio pagos até a Data da Amortizagio Extraordindria Facultativa das
Debéntures Nio Incentivadas, conforme o caso, e acrescido do prémio calculado de acordo

com a férmula abaixo (“Valor da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures

Nio Incentivadas”):

Prémio da Amortizagio Extraordindria =d /252 x PAx VR

onde:

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data da Amortizagio
Extraordindria Facultativa das Debéntures Nio Incentivadas e a Data de Vencimento
das Debéntures Nio Incentivadas da respectiva série, conforme o caso;

PA = 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano para todas as Debéntures Nio

Incentivadas; e
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VR = parcela do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratétios, apurados desde a Data da Primeira Integralizagio da respectiva série
ou da Data de Pagamento dos Juros RemuneratSrios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

4.15. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas

4.15.1. A Emissora poderi realizar oferta de resgate antecipado facultativo das Debéntures
Nio Incentivadas, contemplando a totalidade de debéntures da respectiva série objeto da
oferta de resgate antecipado, a ser enderegada a todos os titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ ou das Debéntures da Segunda Série e/ ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, sem distin¢do, sendo assegurado a todos os titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ ou das Debéntures da Segunda Série e/ ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, igualdade de condi¢Ges para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a
oferta de resgate antecipado das Debéntures Nio Incentivadas por eles detidas das
respectivas séries, observados os termos da presente Escritura de Emissdo e da Lei das
Sociedades por Agdes (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas”).

4.15.1.1. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas deverd
ser precedida de envio de publicagio nos termos da Cliusula 4.19, assim como
comunicagio ao Agente Fiduciirio e 3 B3, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que se pretende realizar o pagamento da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas das respectivas séries (“Edital

de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas”).

4.15.1.2. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio
Incentivadas das respectivas séries deverd conter, no minimo, as seguintes
informagdes: (i) a quantidade de Debéntures Nao Incentivadas das respectivas séries,
observado que a quantidade de Debéntures Ndo Incentivadas das respectivas séries
deveri representar a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso e o disposto no item 4.15.1; (if) a data efetiva para o resgate antecipado, que serd
a mesma para todas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e que deverd ocorrer em uma
tinica data; (iif) o valor do prémio devido aos titulares das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, em face do resgate antecipado, caso haja, o qual nio poderd ser
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negativo; (iv) a forma e o prazo de manifestagio 3 Emissora pelos titulares das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, que optarem pela adesdo 3 Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas das respectivas séries, prazo
este que ndo podera ser inferior A 15 (quinze) dias contados do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas; e (v) demais informagées
necessarias para a tomada de decisio pelos titulares das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, e 3 operacionaliza¢io do resgate antecipado das Debéntures Nio
Incentivadas dos respectivos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nio Incentivadas da respectiva série.

4.15.1.3. A Emissora deverd, apés o término do prazo de adesio 3 Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas da respectiva série, comunicar
a B3 através de correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiducidrio, da realizacio
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento
referente 3 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas da

respectiva série.

4.15.1.4. Apés a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nio Incentivadas da respectiva série, os titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, e que optarem pela adesdo 2 referida oferta terdo
que se manifestar formalmente 3 Emissora, com c6pia para o Agente Fiducidrio, e
em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Néo Incentivadas da respectiva série. Ao final deste prazo, caso titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, representando a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, aceitem a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Néo Incentivadas da respectiva série, a Emissora terd
10 (dez) Dias Uteis para realizar o pagamento do resgate antecipado total das
Debéntures Nio Incentivadas da respectiva série e a respectiva liquidagio financeira,
sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso serio

resgatadas e liquidadas em uma tnica data.
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4.16.

4.15.1.5. Os valores a serem pagos aos titulares das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, em razio do resgate antecipado devido deverdo ser equivalentes ao
Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures Nio
Incentivadas, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Primeira Série e/ ou Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série e/ou
aos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série conforme o caso,
calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagio da respectiva série,
ou Gltimo pagamento dos juros, conforme o caso, e dos respectivos Encargos
Moratérios, caso aplicivel, até a data do efetivo resgate, podendo, ainda, ser
oferecido prémio de resgate antecipado aos titulares das Debéntures da Primeira
Série e/ ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo poderi ser negativo (“Valor do Resgate

Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas™).

4.15.1.6. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado das Debéntures Nio
Incentivadas da respectiva série serd realizado (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures Nio Incentivadas custodiadas eletronicamente
na B3, ou (i) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das
Debéntures Nio Incentivadas que nio estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15.1.7. As Debéntures Ndo Incentivadas resgatadas pela Emissora nos termos
aqui previstos deverdo ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.15.1.8. Independentemente da previsio acima, caso a regulamentagio que vier a
estabelecer regra sobre a matéria de liquidagio antecipada trate a possibilidade de
resgate antecipado em desacordo com o estabelecido nas cliusulas acima, o resgate
somente serd autorizado se ajustado nos termos da nova regulamentagio.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas

4.16.1. A Emissora poderi realizar oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures Incentivadas, desde que permitido pela legislagio vigente 4 época, a ser
enderecada a todos os titulares das Debéntures da Quarta Série, sem distingdo, sendo
assegurado a todos os titulares das Debéntures da Quarta Série igualdade de condigbes para
aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a oferta de resgate antecipado das Debéntures
Incentivadas por eles detidas, observados os termos da presente Escritura de Emissio, da
Lei 12.431 e da Lei das Sociedades por Agdes, e observadas as regras que vierem a ser
expedidas pelo CMN e as demais regulamentagdes aplicveis, inclusive em relagdo ao
eventual prazo minimo entre a Data de Emissdo e a data da oferta de resgate antecipado, se
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houver (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas” e, em conjunto com a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas, a “Oferta de Resgate

Antecipado”).

4.16.1.1. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas deverd
ser precedida de envio de publicagio nos termos da Cliusula 4.19, assim como
comunicagio ao Agente Fiducidrio e 3 B3, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que se pretende realizar o pagamento da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas” e, em conjunto com a Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas, o “Edital de Oferta de

Resgate Antecipado”).

4.16.1.2. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas
deveri conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i) a quantidade de Debéntures
Incentivadas, observado que a quantidade de Debéntures Incentivadas deverd
representar a totalidade das Debéntures da Quarta Série em Circulagio (conforme
definido abaixo), conforme disposto no item 4.16.1; (ii) a data efetiva para o resgate
antecipado, que serd a mesma para todas as Debéntures Incentivadas, e que deverd
ocorrer em uma Unica data; (i) o valor do prémio devido aos titulares das
Debéntures da Quarta Série em face do resgate antecipado, caso haja, o qual ndo
poderd ser negativo; (iv) a forma e o prazo de manifestagio 3 Emissora pelos titulares
das Debéntures da Quarta Série que optarem pela adesio i Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas, prazo este que ndo poderd ser inferior 4 15
(quinze) dias contados do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas; e (v) demais informagBes necessdrias para a tomada de decisdo pelos
titulares das Debéntures da Quarta Série e 3 operacionalizagdo do resgate antecipado
das Debéntures Incentivadas dos respectivos titulares das Debéntures Incentivadas
que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas.

4.16.1.3. A Emissora deverd, ap6s o término do prazo de adesio a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas, comunicar a B3 através de
correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiducidrio, da realizacio da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento referente 3 Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas.

4.16.1.4. Ap6s a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas, os titulares das Debéntures da Quarta Série que optarem
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4.17.

pela adesdo 2 referida oferta terdo que se manifestar formalmente 3 Emissora, com
c6pia para o Agente Fiduciirio, e em conformidade com o disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas. Ao final deste prazo,
caso titulares representando a totalidade das Debéntures Incentivadas aceitem a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas, a Emissora terd 10 (dez)
Dias Uteis para realizar o pagamento do resgate antecipado total das Debéntures
Incentivadas e a respectiva liquidagio financeira, sendo certo que todas as
Debéntures Incentivadas serdo resgatadas e liquidadas em uma tnica data.

4.16.1.5. Os valores a serem pagos aos titulares das Debéntures da Quarta Série em
razio do resgate antecipado devido deverio ser equivalentes a0 Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Quarta Série, acrescido dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures Incentivadas calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizagio das Debéntures da Quarta Série, ou dltimo pagamento dos juros,
conforme o caso, e dos respectivos Encargos Moratérios, caso aplicivel, até a data
do efetivo resgate, podendo, ainda, ser oferecido prémio de resgate antecipado aos
titulares das Debéntures da Quarta Série, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo
poderi ser negativo (“Valor do Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas™ e,
em conjunto com o Valor do Resgate Antecipado das Debéntures Nio Incentivadas,

o “Valor do Resgate Antecipado”).

4.16.1.6. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas serd realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures Incentivadas custodiadas eletronicamente na B3, ou (i) mediante
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures Incentivadas que
nio estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.16.1.7. As Debéntures Incentivadas resgatadas pela Emissora nos termos aqui
previstos deverdo ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.16.1.8. Independentemente da previsdo acima, caso a regulamentagio que vier a
estabelecer regra sobre a matéria de liquidagdo antecipada trate a possibilidade de
resgate antecipado em desacordo com o estabelecido nas cliusulas acima, o resgate
somente ser4 autorizado se ajustado nos termos da nova regulamentagio.

Aquisicdo Facultativa

4.17.1. A Emissora poderi, a seu exclusivo critério e sujeita ao aceite do respectivo
debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior a0 Valor Nominal
Unitirio ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do
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relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior a0 Valor Nominal Unitirio ou Valor Nominal Atalizado, conforme o caso, além
do disposto no artigo 55, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e os seguintes
termos: (i) no que se refere s Debéntures Nio Incentivadas, a qualquer momento a partir da
Data de Emissdo; e (i) no que se refere as Debéntures Incentivadas, a partir do 25°
(vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 25 de abril
de 2021, exclusive, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431 e desde que
observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 19,
parigrafo 19, inciso I, da Lei 12.431.

4.17.2. As Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos da Cldusula
4.17.1(i)) poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado e somente poderio ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentagio seja aplicivel as Debéntures
Incentivadas, em conformidade com o disposto no artigo 19, pardgrafo 1 inciso II, e no
artigo 26, parigrafo 1° da Lei 12.431, observado que, na data de celebragio desta Escritura
de Emissio, o referido cancelamento nio é permitido pela Lei 12.431.

4.17.3. As Debéntures Nio Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos da Cliusula
4.17.1(i) poderio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser

novamente colocadas no mercado.

4.17.4. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
da Cliusula 4.17.3 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores
de Atualizagio Monetiria e Juros Remuneratérios das demais Debéntures, conforme

aplicavel.
4.18. Oferta de Aquisi¢do

4.18.1. Caso ocorra um Evento de Alteragio de Risco (conforme definido abaixo) em
decorréncia de uma Alteracio de Controle (conforme definido abaixo), dentro do Periodo de
Alteracio de Controle (conforme definido abaixo) e/ou apés a conclusio de Alteragio de
Controle (sem que o Evento de Alteracdo de Risco seja curado até o término do Perfodo de
Alteracio de Controle) (“Evento de Aquisicio”), a Emissora obriga-se a realizar uma oferta
para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas
Debéntures por um valor equivalente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures Nao
Incentivadas ou Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme
aplicivel, acrescido dos Juros Remuneratérios apliciveis devidos até a Data da Aquisigio
(exclusive) (em conjunto, a “Oferta de Aquisicio” e “Obrigacio de Agquisicdo”,

respectivamente).
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4.18.2. Em até 3 (trés) Dias Uteis apés tomar conhecimento de um Evento de Aquisigio, a
Emissora deverd enviar publicagdo nos termos da Cldusula 4.19, assim como comunicagio

ao Agente Fiducidrio e 2 B3 (“Edital da Obrigacio de Aquisicio”).

4.18.3. O Edital da Obrigagio de Aquisiio deverd conter, no minimo, as seguintes
informacdes: () informagdes sobre o Evento de Aquisigio; (i) a forma e o prazo de
manifestacio 3 Emissora pelos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, que optarem pela adesdo 2 aquisigio das respectivas séries,
prazo este que deverd ser igual 2 45 (quarenta e cinco) dias contados do Edital da Obrigagio
de Aquisi¢io (“Prazo de Exercicio”); (iii) a data efetiva para a aquisi¢do das Debéntures, que
serd a mesma para todas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, ressalvado o disposto na
Cldusula 4.18.8 abaixo, a qual ocorrers em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do
Prazo de Exercicio (“Data da Aquisi¢do™); e (iv) demais informagSes necessatias para a
tomada de decisio pelos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e/ ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, e 3 operacionalizagio aquisigio das Debéntures dos respectivos titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, que
indicaram seu interesse em participar da Oferta de Aquisigio.

4.18.4. A Emissora devers, apés o término do Prazo de Exercicio, comunicar a B3 através
de correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiducidrio, da realizagio da aquisigdo das
Debéntures apliciveis com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data da

Aquisigao.

4.18.5. O pagamento do preco das respectivas Debéntures adquiridas serd realizado (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3, ou (i) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nio estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.18.6. As disposioes das Cliusulas 4.17.2, 4.17.3 e 4.17.4 acima sdo igualmente aplicéveis
as hipéteses de aquisigdo decorrente da Obrigagio de Aquisigao.

4.18.7. Independentemente da previsio acima, caso a regulamentagio que vier a estabelecer
regra sobre a matéria de aquisicio de Debéntures trate a possibilidade de aquisigio em
desacordo com o estabelecido nas cldusulas acima, a aquisigio somente serd autorizada se
ajustado nos termos da nova regulamentagio.
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4.18.8. Caso a Obrigagio de Aquisi¢io passe a ser exigivel antes que se verifiquem as
condiges previstas na Cliusula 4.17.1(i) acima, ficard assegurada aos titulares das
Debéntures da Quarta Série a possibilidade de aderir 2 Oferta de Aquisigio durante o Prazo
de Exercicio, ressalvado que, nessa hipétese, a Data de Aquisigio relativa aos titulares das
Debéntures da Quarta Série ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
verificagio da condigio prevista na Cliusula 4.17.1(ii) acima, desde que observadas as
condigbes previstas na Cldusula 4.18.1 acima com relacio 4 Oferta de Aquisigio.

4.18.9. Para fins da cliusula 4.18.1 acima, as Partes acordam que:

®

(&5

(i)

“Alteracio de Controle” significa uma alteragdo no controle aciondrio direto ou
indireto da Emissora, conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, em decorréncia de uma operagio de (a) alienagio de controle,
incluindo privatizagio da Emissora, direta ou indiretamente e/ou diluigio da
participagdo do atual controlador que resulte na perda de controle da Emissora e/ou
outras formas que venham a ser previstas em lei; ou (b) reorganizacio societiria
envolvendo a Emissora, observado que nio seri considerada uma Alteragio de
Controle para fins da Obrigagio de Aquisicdo, se a classificagio de risco (razing) da
Emissio permanecer igual 2 AAA, observada a obrigagio de elaboragio do Relat6rio
de Rating — Alteragio de Controle (conforme abaixo definido), previsto na Cliusula
6.1.1, alinea (j) desta Escritura de Emissio);

“Evento de Alteracio de Risco” serd considerado como ocorrido em relagio a uma
Alteracio de Controle: (a) durante o Perfodo de Alteragio de Controle; ou (b) apés a
conclusio da Alteracio do Controle; em ambas as hipéteses caso a classificagio de
risco (rating) das Debéntures, atribuida pela Agéncia de Classificacio de Risco, for
retirada ou reduzida em uma ou mais categorias pela Agéncia de Classificacio de
Risco, com relagio a classificacdo de risco inicialmente obtida;

“Perfodo de Alteracio de Controle” significa o perfodo com inicio na data (“Data de
Antincio™) que ocorter primeiro entre (A) o primeiro andncio publico pela ou em
nome da Emissora, por qualquer licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre
a Alteracio de Controle; ou (B) a data do primeiro Antincio de Potencial Alteragio
de Controle, e término em 90 (noventa) dias ap6s a Data de Antincio, observado que,
caso a Agéncia de Classificagio de Risco anuncie publicamente, a qualquer momento
durante o periodo, que colocou sua classificagio de risco (razing) das Debéntures sob
revisio integral ou parcial em razio do antincio piiblico de Alteragio de Controle ou
Antncio de Potencial Alteragio de Controle, o Perfodo de Alteragio de Controle
deverd ser prorrogado para a data que corresponder a 60 (sessenta) dias apés a data
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em que a Agéncia de Classificagdo de Risco designar uma nova classificagio de risco
(rating) ou reafirmar a classificagio existente; e

(iv)  “Anincio de Potencial Alteracio de Controle” significa qualquer antincio publico ou

declaragio da Emissora, de qualquer licitante em potencial ou ndo, ou qualquer
assessor nomeado, relativo a uma potencial Alteracio de Controle em curto prazo
(observado que curto prazo deveri ser compreendido como (a) uma potencial
Alteragio de Controle razoavelmente provavel, ou, alternativamente, (b) uma
declaragio ptblica da Emissora, qualquer licitante potencial ou nio ou qualquer
assessor nomeado, no sentido de que h4 inten¢io de que tal Alteragio de Controle
ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de antincio de tal

declaragio).
4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagio da Emissora
ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pigina da Emissora na rede mundial de computadores
(http:/ / www.eletrobras.com.br) (“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagbes impostas pela Instrugio CVM
476 em relagio 2 publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais. Caso a Emissora altere
qualquer dos Jornais de Publicagio da Emissora apés a Data de Emissio, deverd enviar
notificagio ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar nos Jornais de
Publicagio da Emissora anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o(s)

novo(s) veiculo(s).

420, Tratamento Tributario

4.20.1. As Debéntures Incentivadas gozam do tratamento tributirio previsto no artigo 2°da
Lei 12.431. As Debéntures Ndo Incentivadas ndo gozardo do tratamento tributirio previsto

no artigo 2°da Lei 12.431.

4.20.2. Caso qualquer titular das Debéntures da Quarta Série goze de algum tipo de
imunidade ou isencio tributria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis de antecedéncia em relacio 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos 3s Debéntures Incentivadas, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou
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isengio tributiria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos
termos da legislagdo tributiria em vigor e da Lei 12.431.

4.20.3. O titular das Debéntures da Quarta Série que tenha apresentado documentacio
comprobatéria de sua condi¢io de imunidade ou isencdo tributiria, nos termos da Cléusula
4.20.2 acima e que tiver essa condigio alterada por disposi¢io normativa, ou por deixar de
atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou
ainda, tiver essa condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informagio adicional em relagio ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20.4. Caso a Emissora nio utilize os recursos das Debéntures Incentivadas na forma
prevista na Cliusula 3.2.2 acima, dando causa a0 seu desenquadramento da Lei 12.431, esta
serd responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo
alocado nos Projetos, a ser aplicada pela Receita Federal do Brasil, observados os termos do
artigo 2°, paragrafos 5° 6°e 7°da Lei 12.431.

4.20.5. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.20.4 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures da Quarta Série, as Debéntures Incentivadas deixem de gozar do tratamento
tributirio previsto na Lei 12.431 a Emissora desde j4 se obriga a arcar com todos os tributos
que ventham a ser devidos pelos titulares das Debéntures da Quarta Série, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverd
acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos is Debéntures Incentivadas
valores adicionais suficientes para que os titulares das Debéntures da Quarta Série recebam
tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem incidentes, fora do 4mbito da B3.

CLAUSULA YV - VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nas Cliusulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, aos Debenturistas, fora do 4mbito da B3, por meio do
Banco Liquidante, do Valor Nominal Unitirio das Debéntures Nio Incentivadas ou do saldo
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures Nio Incentivadas; ou do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagio
da respectiva série ou a Gltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios aplicivel,
conforme o caso, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do
seu efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer das situagBes previstas nesta Clausula,
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respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de

Inadimplemento”).

5.2.

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado

automitico das obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissio (“Eventos de

Inadimplemento - Vencimento Antecipado Automitico™)

2)

b)

d)

descumprimento de obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissio,
sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo vencimento;

liquidagdo, dissolugio ou extingio da Emissora e/ou de quaisquer Subsididrias
Relevantes, exceto se a liquidagio, dissolugio e/ou extingdo decorrer de uma
operagio societiria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos nesta Escritura de Emissdo. Para os fins desta Escritura de Emissdo,
“Subsididria Relevante” da Emissora serd considerada qualquer sociedade subsididria
ou controlada, direta ou indireta, que represente, em valor individual ou agregado,
mais de 5% (cinco por cento) de seu ativo consolidado, conforme dltima
demonstragio financeira consolidada da Emissora ou mais de 5% (cinco por cento)
de suas receitas consolidadas dos Gltimos 12 (doze) meses;

inadimplemento ou decretagio de vencimento antecipado (assim considerado de
acordo com os termos do respectivo instrumento contratual que deu origem 2
obrigagio), pela Emissora e/ou por quaisquer subsididrias, sociedades controladas
ou cuja participagio da Emissora seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
capital social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de tomadora
ou garantidora, de qualquer obrigagdo pecuniéria, cujo valor, individual ou agregado,
seja equivalente a, no minimo, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, exceto (i) se sanado no prazo de cura
estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (i) caso ndo haja um prazo de
cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um) Dia Utl da data em
que tal obrigagio se tornou devida; ou (i) por inadimplemento ou decretagio de
vencimento antecipado de contratos celebrados pela Cia Estadual de Distribuigio de
Energia Elétrica (ONPJ/ME n° 08.467.115/0001-00) e/ou pela Cia Estadual de
Geracio e Transmissdo de Energia (CNPJ/ME n°92.715.812/0001-31);

caso qualquer procedimento de faléncia, dissolugdo ou recuperagio judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar (i) seja instaurado por solicitagio da Emissora
ou de uma de suas Subsididrias Relevantes; ou (ii) decretado contra a Emissora ou
uma de suas Subsididrias Relevantes e nio revertido no prazo de legal;
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b)

transformagio da Emissora em outro tipo societirio, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades por Agbes;

descumprimento de quaisquer obrigacdes previstas na Cldusula 4.18 acima;

alteragio no controle acionirio direto ou indireto das Subsididrias Relevantes,
conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes,
exceto (i) se mediante a prévia autorizagio de Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas; (i) pelo disposto na Cliusula 4.18 acima em relagio a
Alteragio do Controle da Emissora; ou (i) por operagdes de cisdo e/ou pela
segregacio da Eletrobras Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR e/ou da Itaipu
Binacional com o objetivo exclusivo de manté-las sob o controle da Unido Federal,
sendo certo que serd considerada uma hipétese de vencimento antecipado para fins
deste item “g” a ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporagio, incorporagio de agdes ou
qualquer outra forma de reorganizagio societiria envolvendo a Eletrobras
Termonuclear S.A. — ELETRONUCLEAR e/ou a Itaipu Binacional caso a
regulamentagio aplicivel permita que quaisquer terceiros detenham participagio
societiria na Eletrobras Termonuclear S.A. — ELETRONUCLEAR e/ou na Itaipu

Binacional;

ocorréncia de fusio, cisdo, incorporagio, incorporagio de ag¢es ou qualquer outra
forma de reorganizagio societiria envolvendo a Emissora e/ou as Subsididrias
Relevantes, exceto (i) por operagdes de fusio, cisdo, incorporagio, incorporagio de
agdes ou qualquer outra forma de reorganizagio societdria ocorrida dentro do grupo
da Emissora e desde que nio resulte na segregacio de Subsididrias Relevantes do
grupo da Emissora, ou (i) por operagdes de cisdo e/ou a segregagio da Eletrobras
Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR e/ ou a Itaipu Binacional com o objetivo
exclusivo de manté-las sob o controle da Unido Federal, sendo certo que serd
considerada uma hipétese de vencimento antecipado para fins deste item “h” a
ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporagio, incorporagio de agbes ou qualquer outra
forma de reorganizagio societdria envolvendo a Eletrobras Termonuclear S.A. —
ELETRONUCLEAR e/ou a Itaipu Binacional” caso a regulamentagio aplicavel
permita que quaisquer terceiros detenham participagio societiria na Eletrobras
Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR e/ ou na Itaipu Binacional;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas Subsididrias Relevantes em
montante individual ou agregado igual ou superior a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhGes de reais), ou seus equivalentes em outras moedas, valor este a
ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo até o
respectivo protesto(s), salvo se for validamente comprovado pela Emissora e/ou
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j)

k)

D

5.3.

pelas Subsididrias Relevantes, conforme o caso, que ofs) protesto(s) foi(ram)
(i) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspensio;
(if) cancelado(s) no prazo legal; ou (iii) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo
Poder Judicidrio;

venda, cessdo, locagio ou qualquer forma de alienacio de bens e ativos, inclusive de
participagbes societirias, pela Emissora e/ou pelas Subsididrias Relevantes, cujo
valor individual ou agregado seja igual ou superior, no periodo relativo aos dltimos
12 (doze) meses contados da data da venda, cessdo, locagio ou qualquer forma de
alienacio de bens e ativos, inclusive de participagdes societdrias, a (1) 5% (cinco por
cento) das receitas consolidadas da Emissora dos tltimos 12 meses; ou (2) 2% (dois
por cento) do patriménio liquido da Emissora, ressalvadas as hipéteses de
(i) substituigio em razdo de desgaste, depreciagio e/ou obsolescéncia; (ii) venda dos
ativos da Emissora descritos no Anexo IV; ou (iii) se mediante a prévia autorizagio
de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

resgate, recompra, amortizagio ou bonificagdo de agbes, pagamento de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipagio, rendimentos sob forma de juros sobre
capital préprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus
acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigaces estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto Social da
Emissora e a parcela do lucro liquido destinada 2 Reserva Especial de Dividendos
Retidos prevista nos §§§3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes; e

realizacio de redugio de capital social da Emissora apés a Data de Emissio, sem
prévia autorizagio de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do artigo 174, parigrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acbes, exceto se para fins de absorcio de prejuizos acumulados, nos termos do
artigo 173 da referida Lei.

Constituem Eventos de Inadimplemento nio automitico que podem acarretar o

vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures quaisquer dos seguintes eventos:

a)

existéncia de decisdo judicial condenatéria em 22 (segunda) instdncia, sem que tenha
sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisdo judicial e/ou
administrativa, em razdo da pritica de atos, pela Emissora e/ou pelas Subsididrias
Relevantes, que importem em discriminagio de raga ou género, incentivo 2
prostituigio e/ou trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio
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d)

ambiente, sendo certo que a declaragio de vencimento antecipado com base no
estipulado nesta alinea nio ocorrerd se efetuada a reparagio imposta 3 Emissora
e/ou as Subsididrias Relevantes, ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta
4 Emissora e/ou as Subsididrias Relevantes, observado o devido processo legal;

descumprimento pela Emissora, de quaisquer obrigagGes nido pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
descumprimento da obrigagio nio pecunidria, ou em prazo de cura especifico
previsto nesta Escritura de Emissao;

provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas ou materialmente incorretas quaisquer
das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e
nos demais documentos da Oferta Restrita;

constituigio pela Emissora e/ou pelas Subsididrias Relevantes, a qualquer tempo,
ainda que sob condigdo suspensiva, de quaisquer garantias reais, 6nus em favor de
terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias fidejussérias, em valor
individual ou agregado, superior a 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado
(conforme definido no Anexo II) da Emissora, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto (i) mediante prévia autorizagio de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; (i) por garantias atualmente existentes e suas
eventuais renovagdes e/ ou prorrogagdes, desde que mantidos os valores de garantias
existentes nesta data; (i) por dnus ou gravames constituidos no 4mbito de processos
judiciais, desde que o valor individual ou agregado nio seja superior a 5% (cinco por
cento) do EBITDA Ajustado (conforme definido no Anexo II) da Emissora; ou (iv)
por garantias fidejussérias prestadas em favor de suas controladas: (1) Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S/ A - Eletronorte (CNPJ/ME n°00.357.038/0001-16);
(2) Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF (CNPJ/ME n°
33.541.368/0001-16); (3) Eletrosul Centrais Elétricas S/A (CNPJ/ME n°
00.073.957/0001-68); (4) Eletrobras Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR
(CNPJ/ME n° 42.540.211/0001-67; ¢ (5) FURNAS - Centrais Elétricas S.A.
(CNPJ/ME 1°23.274.194/0001-19);

mudanga ou alteracio no objeto social da Emissora e/ou das Subsididrias Relevantes
que modifique as atividades principais atualmente por elas praticadas de forma
relevante, ou que agregue a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia
ou que possam representar desvios relevantes em relagio as atividades atualmente

desenvolvidas;
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g)

b)

j)

ndo renovagio, nio obtengdo, cancelamento, revogagio, extingio ou suspensio das
autorizagBes, concessdes, alvaris, subvengdes ou licengas, inclusive as ambientais e
as concedidas pela ANEEL, exigidas pelos érgios competentes, nio sanado no
prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovagio, cancelamento, revogagio,
extingdo ou suspensio, que impeca o regular exercicio das atividades de geragio,
transmissdo e distribuigio de energia elétrica desenvolvidas pela Emissora e/ou suas
Subsididrias Relevantes;

descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsididrias Relevantes, durante a
vigéncia das Debéntures, das leis, normas e regulamentos, determinagées dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 2 condugio de seus negdcios,
incluindo condicionantes socioambientais constantes das licengas ambientais, exceto
se tais leis, normas ou regulamentos estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisio judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsididrias
Relevantes;

nio cumprimento de qualquer decisio arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou qualquer das suas subsididrias,
sociedades controladas ou quaisquer sociedades cuja participagio da Emissora seja
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob
controle comum, em mercado local ou internacional, que, individualmente ou de
forma agregada no mesmo exercicio social, ultrapasse R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, ou que
possa gerar um Efeito Material Adverso, no prazo estipulado na decisio ou sentenga
para o pagamento. Para fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Efeito
Material Adverso”: a ocorréncia de alteragio adversa nas condigbes econdmicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Emissora que impactem: (i) o pontual
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas;
e/ou (i) a sua capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer
de suas obrigagdes desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da
Oferta Restrita, conforme aplicivel; e/ou (ii) negativamente a imagem ou a
reputacio da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas;

cancelamento, rescisio ou declaragio judicial de invalidade ou ineficicia total desta
Escritura de Emissio, desde que nio revertida em 30 (trinta) dias;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, exceto se mediante
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k)

D

p)

a prévia autorizagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

ap6s a conclusio de eventual processo de privatizagio da Emissora, medida de
autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos, inclusive participagdes societdrias da Emissora;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos, inclusive participagdes societirias da
Subsididrias Relevantes;

questionamento judicial pela Emissora e/ou sociedades controladas pela Emissora
a0 jufzo competente, da invalidade e/ou inexequibilidade desta Escritura de

Emissio;
caso a Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

ndo atingimento, pela Emissora durante a vigéncia da Emissdo, da manutencio do
indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme
definido no Anexo II) inferior a (i) 4,0 x (quatro inteiros) vezes no exercicio social de
2019; e (i) 3,75 x (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes a partir do
exercicio social de 2020 (“Indice Financeiro), sendo a ptimeira apuragio com base
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019. O Indice Financeiro
deveri ser apurado pela Emissora e verificado pelo Agente Fiducidrio anualmente,
com base nas demonstracbes financeiras consolidadas e auditadas anuais da
Emissora referentes a0 exercicio social anterior, com base na metodologia de cilculo
constante do Anexo II 3 presente Escritura de Emissio; e

caso a Emissora seja chamada (i) a honrar quaisquer garantias fidejussorias prestadas;
ou (i) a aportar capital em quaisquer subsididrias, sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas) e/ou sociedades sob controle comum
pela Emissora em caso de insuficiéncia de recursos e/ou sobrepreco dos projetos
desenvolvidos pelas referidas sociedades no contexto de solicitages de aporte de
capital exigidas por credores das referidas sociedades no 4mbito de instrumentos de
dividas, contratos de garantia ou instrumentos de suporte de acionistas; em ambos os
casos, em valor individual ou agregado igual ou superior a 5% (cinco por cento) do
EBITDA Ajustado da Emissora, sendo a referida apuragio realizada conforme a
demonstracio financeira consolidada e auditada referente ao final do exercicio social
da Emissora no ano imediatamente anterior.
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5.4. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada, a0 Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua
ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora nio impediri o Agente Fiducidrio
e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

55. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento — Vencimento
Antecipado Automético indicados na Cliusula 5.2 acima acarretard o vencimento antecipado
automitico das obrigagbes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracio, pelo
Agente Fiducidrio, do vencimento antecipado de todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de
convocacio de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de notificagdo 2
Emissora, observado o disposto nas Clausulas 9.4.3 e 9.4.4 abaixo.

5.6. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na
Cléusula 5.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo prazo de
cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, observado
que: (i) no caso das Debéntures Nio Incentivadas, os titulares das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, deverio deliberar sobre a nio declaragio do vencimento antecipado das
obrigages decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme a respectiva série; e (ii) no caso das
Debéntures Incentivadas, os titulares das Debéntures da Quarta Série deverio deliberar
sobre a declaragio do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da

Quarta Série.

5.7. Em cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.6 acima,
que ser instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Cliusula IX,

observado que:

() no caso das Debéntures Ndo Incentivadas, os titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, poderio optar por nio declarar antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, por meio de deliberagio dos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
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5.8.

0 caso, que representem, no minimo, (a) em primeira convocagio, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da Primeira Série em Circulagio (conforme definido abaixo) e/ou
das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo (conforme definido abaixo) e/ou
das Debéntures da Terceira Série em Circulagio (conforme definido abaixo),
conforme o caso; e (b) em segunda convocagio, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagio e/ou das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio e/ou das Debéntures da Terceira Série em Circulagio,
conforme o caso, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio nio declarard o
vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso; e

()  no caso das Debéntures Incentivadas, os titulares das Debéntures da Quarta
Série poderio optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigacGes
decorrentes das Debéntures da Quarta Série, por meio de deliberagdo dos titulares
das Debéntures da Quarta Série que representem, no minimo, (a) em primeira
convocagio, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Quarta Série
em Circulagio; e (b) em segunda convocacio, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures da Quarta Série presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocagio, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Quarta
Série em Circulagio, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures da

Quarta Série.
Observado o disposto na Cldusula 9.4 abaixo:

@) com relacio 3s Debéntures Nio Incentivadas, na hipétese de (a) ndo
obtencio do quorum para deliberagio, em segunda convocagio, da Assembleia Geral
de Debenturistas da respectiva série conforme mencionado na Cliusula 5.7, alinea (j)
acima; ou (b) nio ser aprovada a ndo declaragio de vencimento antecipado prevista
na Cliusula 5.7, alinea (i) acima, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme a

série; e

(i)  com relagio as Debéntures Incentivadas, na hipétese de (a) nio instalagio
por falta de quorum, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 5.7, alinea (i) acima; (b) ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista na Cldusula 5.7, alinea (ii) acima, ou, (c) em caso de suspensio dos

55



trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo para deliberagio em
data posterior, o Agente Fiducidrio nio deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigaces decorrentes das Debéntures da Quarta Série.

59. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nas hipéteses previstas nas Cldusulas 5.5 e 5.6 acima, o Agente Fiducidrio
devers enviar no prazo de até 1 (um) Dia Uil notificacio com aviso de recebimento 2
Emissora (“Notificacio de Vencimento Antecipado”), com cépia para o Banco Liquidante e
Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
a contar da data de recebimento da Notificagdo de Vencimento Antecipado, efetue o
pagamento, fora do 4mbito da B3, do valor correspondente ao Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures Nio Incentivadas ou ao Valor Nominal Atwalizado das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios devidos até a data
do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso, nos termos

desta Escritura de Emissio (“Saldo na Data do Evento de Inadimplemento™).

5.10. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, conforme o caso, nos termos
desta Clausula V, o Agente Fiducidrio deverd comunicar a B3, imediatamente apds a

declaracio do vencimento antecipado.

5.11. Os valores das Cliusula 5.2 e 5.3 serio corrigidos anualmente, de acordo com a
variacio do indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio,
pelo indice que vier a substitui-lo.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Obrigagdes Adicionais da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, 2 Emissora obriga-se, ainda, a:

(@  fornecer ao Agente Fiducidrio:

0] dentro de, no médximo, 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social ou 2 (dois) Dias Uteis ap6s a
data da efetiva divulgagio da respectiva demonstragio financeira (exceto pelo
tltimo trimestre de seu exercicio social), o que ocorrer primeiro, copia de
suas informagdes trimestrais ([TR) completas relativas ao respectivo trimestre
preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por Agdes, os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
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acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos auditores
independentes com registro vilido na CVM. A Emissora autoriza que as
referidas informacdes trimestrais sejam disponibilizadas no site do Agente
Fiduciério;

dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, ou em 10 (dez) dias ap6s a data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeiro, durante todo o prazo de vigéncia deste instrumento (1) cépia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por
Agbes, os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras
emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da administragio e do
parecer dos auditores independentes com registro vildo na CVM. A
Emissora autoriza que as referidas demonstragbes financeiras sejam
disponibilizadas no site do Agente Fiducidrio; (2) relatério especifico de
apuragio do Indice Financeiro, elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, acompanhado da meméria de cilculo,
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengio do Indice
Financeiro previsto na alinea “0” da Cliusula 5.3. acima, de forma explicita,
conforme metodologia de cdlculo constante do Anexo II & Escritura de
Emissio, devidamente apurados pelos auditores independentes contratados
pela Emissora, sob pena de impossibilidade de verificagio pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar 2 Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios. A Emissora autoriza que o relatério especifico de apuragio do
Indice Financeiro seja disponibilizado no site do Agente Fiducidrio;
(3) declaragio, assinada por representante legal da Emissora, com poderes
para tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem
vilidas as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo; (I) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas;
(III) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente
assegurados; (IV) que ndo foram praticados atos em desacordo com o

estatuto social;

dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, organograma do grupo societdrio da Emissora;

c6pia das informagdes periédicas e eventuais de que trata os artigos 21 e 30,
respectivamente, pertinentes 2 Instrugio CVM 480, de 7 de dezembro de
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2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”), nos prazos ali previstos ou,
se ndo houver prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que forem realizados, quando tais informacdes ndo
estiverem disponiveis no sistema eletrdnico disponivel na pagina da CVM na

rede mundial de computadores;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagio, qualquer
informagio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio e no
prazo de 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na
alinea “k” da Clausula 8.4.1 abaixo, inclusive os dados financeiros, os atos
societirios e o organograma societirio da Emissora (o referido organograma
do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social), a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Instrugio da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada
(“Instrucio CVM 583”);

dentro de até 3 (ués) Dias Uteis ap6s a sua publicagio, notificagio da
convocagio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagdo e a
ordem do dia e, tio logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias
gerais, reunies de conselho de administragio, diretoria e conselho fiscal que
de alguma forma, envolvam interesse dos titulares das Debéntures;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,

avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informagio a respeito da ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento; ou (2) envio de cépia de qualquer correspondéncia ou
notificacio, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as
Debéntures e/ ou a um Evento de Inadimplemento; e

1 (uma) via original, com a lista de presenga, e uma c6pia eletronica (em
arquivo .pdf) com a devida chancela digital da JCDF dos atos e reuniGes dos
Debenturistas que integrem a Emissio.

58



®)

©

CY

informar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragio nas condi¢Bes financeiras, econémicas,
comerciais, operacionais, regulatGrias ou societdrias ou nos negécios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agbes judiciais ou
procedimentos administrativos que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (i) faga com que as
demonstra¢des financeiras da Emissora ou suas informages financeiras trimestrais
ndo mais reflitam a real condigio financeira da Emissora;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgios governamentais,
de cariter fiscal, ambiental, regulatério, ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relagio 3 Emissora, impondo sang¢bes ou penalidades que resultem ou possam
resultar em um Efeito Material Adverso;

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informagbes relacionados & Oferta Restrita, além de
atender integralmente as obrigaces previstas na regulamentagio em vigor e nesta
Escritura de Emissdo, inclusive no artigo 17 da Instrugio CVM 476, quais sejam:
(i) preparar demonstrages financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢oes
e com a regulamentagio da CVM; (i) submeter suas demonstragdes financeiras 3
auditoria, por auditor registrado na CVM; (iil) divulgar, em sua pigina na rede
mundial de computadores, até o dia anterior ao inicio das negociages, suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) dltimos exercicios sociais encerrados,
exceto se a Emissora ndo as possuir por nio ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo; (iv) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores,
as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e
relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (v) observar as disposi¢des da Instrugio da CVM
n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no
tocante ao dever de sigilo e vedagbes 3 negociagio; (vi) divulgar, em sua pigina na
rede mundial de computadores, a ocorréncia de fato relevante, conforme definido
pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358; (vii) fornecer as informagdes solicitadas pela
CVM e/ ou pela B3; (viii) divulgar, em sua pigina na rede mundial de computadores,
o telatério citado na alinea 7 da Clausula 8.4.1 abaixo, e demais comunicagbes
enviadas pelo Agente Fiducidrio, na mesma data do seu recebimento; e (ix) manter os
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documentos mencionados nos itens (iii), (iv) e (vi) acima em sua pigina na rede
mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagio e custddia na B3;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes 3s obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e o Escriturador; (i) Agente
Fiducidrio; (iii) os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundério da
B3; e (iv) Agéncia de Classificagio de Risco para as Debéntures;

manter atualizados e em ordem os livros e registros societirios da Emissora;

manter em adequado funcionamento 6rgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacio desse

SEervico;

obter, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data de subscrigio e
integralizagio das Debéntures, a classificagio de risco (rating definitiva das
Debéntures, em escala nacional, da Oferta Restrita pela Agéncia de Classificagio de
Risco, e enviar o referido relatério ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissora, do referido relatério;

atualizar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da conclusio de qualquer
Alteragio de Controle, o relatério da classificagio de risco das Debéntures, para fins
da Obrigagio de Aquisicio prevista na Cliusula 4.18 (“Relatério de Rating —
Alteracio de Controle”), devendo:

@) entregar o referido relatério atualizado em c6pia eletronica (em arquivo pdf.)
ao Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu

recebimento pela Emissora; e

(i)  divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacio de Risco divulgue
amplamente ao mercado os referidos relatérios com as stmulas das
classificagdes de risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da elaboragio. A Emissora autoriza, ainda, que as referidas stmulas sejam
divulgadas no site do Agente Fiducidrio.
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atualizar anualmente, sempre a partir da data de emissio do tltimo relatério de
classificagio de risco emitido, e até a Data de Vencimento das Debéntures, o
relatério da classificacio de risco das Debéntures, devendo:

@) entregar o referido relatdrio atualizado em c6pia eletronica (em arquivo pdf.)
a0 Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
recebimento pela Emissora; e

()  divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagio de Risco divulgue
amplamente a0 mercado os referidos relatérios com as stmulas das
classificagBes de risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da elaboracio. A Emissora autoriza, ainda, que as referidas stimulas sejam
divulgadas no site do Agente Fiducidrio.

comunicar a0 Agente Fiducidrio qualquer alteragio e o inicio de qualquer processo
de revisio da classificagdo de risco em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia

pela Emissora;

caso a Agéncia de Classificagio de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagio de risco das
Debéntures, a Emissora deveri, a seu exclusivo critério: (i) contratar outra agéncia de
classificacio de risco sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a
Standard & Poor’s ou a Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings ou (ii) notificar o
Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a nova agéncia de classificagio de risco;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como seus
livros contibeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagio financeira e os resultados de suas respectivas operagdes;

proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio e regulamentagio em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

cumprir todas as determinagbes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;
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enviar para o sistema de informages periddicas e eventuais da CVM, bem como
publicar na forma da Cléusula 4.19 acima, no prazo de até 1 (um) Dia Uil contado
da data de seu recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se

refere a Clausula 8.4.1, item “y” abaixo;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu dep6sito na B3; (i) de registro e de publicagio dos
atos necessarios 3 Emissio, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e as atas das Aprovagdes Societdrias da Emissora; e (iii) das despesas e
remuneracio com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante,
Escriturador e Agéncia de Classificagio de Risco;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribui¢es devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuigbes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam
sendo ou que venham a ser questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido inadimplemento pela Emissora;

manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures da Quarta Série e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagSes
acerca da instauracio de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento dos Projetos como prioritarios;

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo), até a liquidagio de todas as obrigagbes desta Escritura de
Emissio, todas as autorizagbes, aprovagdes, licengas, permissdes, alvards, inclusive
ambientais, bem como suas renovagdes, necessarias a0 desempenho das atividades da

Emissora;

apurat, aps o encerramento de cada exercicio social, o Indice Financeiro conforme
Anexo II;
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convocar, nos termos da Cliusula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissio,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissio caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos
da presente Escritura de Emiss3o, mas nio o faga;

comparecer 3s assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislagdo aplicivel 3s pessoas portadoras de deficiéncia;

manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando a, a todas as suas propriedades méveis e imdveis, necessdrios 2
consecugio de seus objetivos sociais;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposigbes relevantes
desta Escritura de Emissdo e dos demais instrumentos relacionados no 4mbito desta
Emissio ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento
judicial possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagbes previstas
nos instrumentos acima mencionados, deverd informar sobre o referido
questionamento ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no dmbito de uma agio que tenha como objetivo a
declaragio de invalidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessérias para contestar tal agio no
prazo legal, bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal agio em até 2
(dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposigdes estatutaria, legais e regulamentares em vigor;

utilizar os recursos recebidos com a integralizagio das Debéntures, conforme os

termos da Cliusula 3.2 acima;

manter validas todas as declaragbes e garantias previstas nesta Escritura de Emissdo

ou atualiza-las, conforme o caso;

manter lista contendo 0 nome e ntimero do cadastro de pessoas fisicas no Ministério

da Economia (“CPF/ME”) ou o nimero do CNPJ/ME, conforme o caso, dos
investidores procurados no ambito da Oferta Restrita, bem como a data em que tais
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investidores foram procurados e a sua decisdo em relagio 3 Oferta Restrita,
conforme lista que serd fornecida pelo Coordenador Lider 3 Emissora para essa

finalidade;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessirias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovados e
razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, compreendendo, entre outras,
as despesas mencionadas na Cliusula 8.5 abaixo;

nio divulgar ao piblico informacGes referentes 3 Emissora, 2 Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicdvel, incluindo,
mas nio se limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio
CVM 400;

cumprir e fazer com que as suas controladas e afiliadas, diretores, administradores,
funciondrios e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Emissora,
sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures: (i) o
disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resoluges do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislagbes e regulamentagGes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem como proceder a todas
as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo is determinagdes dos 6rgios municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e
(ii) a legislagio e regulamentagdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a satide e
seguranga ocupacional, sendo certo que ndo incentivam a prostituigio, tampouco
utilizam, direta ou indiretamente, ou incentivam mio-de-obra infantil e/ou em
condico aniloga 4 de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas,
em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as dreas de ocupagio indigena,
assim declaradas pela autoridade competente;

notificar o Agente Fiducidrio, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas; ou (if) 30 (trinta) dias da
data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos respectivos administradores,
empregados, mandatirios, representantes, bem como fornecedores, contratados ou
subcontratados encontram-se envolvidos em investigagio, inquérito, agio,
procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
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administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos 3 pritica de atos lesivos,
ou crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado
de capitais ou a administragio publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislagio nacional e/ou estrangeira, aplicivel, desde que nio estejam
sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e
sempre que disponivel, fornecer cépia de eventuais decisbes proferidas e de
quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no 4imbito dos citados
procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos;

nio oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissdo, assim como nio praticar atos lesivos,
infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributiria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislago nacional e/ ou estrangeira aplicivel, e tomar todas
as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados, agentes,
representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas
controladas, de fazé-lo;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de
corrupgio, crimes contra a ordem econdmica ou tributiria, de “lavagem” ou
ocultagio de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administragio ptiblica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitacio, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°7.492, de 16
de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de
1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragio publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto-Lei n° 2.848/40,
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, € a UK Bribery Act, devendo (i) adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis
acima, nos termos do Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015; (i) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagio no ambito da Oferta
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Restrita; e (i) abster-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva 2
administragio piblica, nacional ou estrangeira;

manter-se adimplente com relagdo 2 presente Escritura de Emissio;
manter-se adimplente no cumprimento das obrigagdes previstas nas Portarias; e

adotar, durante o perfodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e agdes
necessdrias destinadas a evitar ou corrigir danos a0 meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelas suas atividades.

CLAUSULA VII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

7.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:
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é sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil e estd
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdigdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para

conduzir seus neg6cios;

esti devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o Contrato de
Distribuicio e os demais documentos da Oferta Restrita e a cumprir todas as
obrigagdes previstas nesses documentos, tendo, entio, sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios e obtidas todas as autorizagGes necessdrias para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Distribuigio tm poderes estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

as obrigagoes assumidas nesta Escritura de Emissio constituem obrigagdes
legalmente vilidas e vinculantes da Emissora exequiveis de acordo com seus termos e
condicGes, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 do

Cédigo de Processo Civil;

a celebragio desta Escritura de Emissio e do Contrato de Distribuigio e o
cumprimento das obrigages previstas em tais instrumentos nio infringem
nenhum(a) (i) disposicio legal, ordem, sentenca ou decisdo administrativa, judicial ou

—
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arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (ii) contrato
ou instrumento do qual a Emissora seja parte; ou (iii) obrigagio anteriormente
assumida pela Emissora, nem irdo resultar em: (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou
(2) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

detém e sdo vilidas todas as permissdes, registros, autorizagGes, alvards e licengas
(inclusive civis, ambientais e regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais necessirias para o exercicio de suas atividades;

nio omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento;

a Emissora, no seu balango patrimonial e correspondente demonstragio de resultado,
incluindo as suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 e as informagdes trimestrais
mais recentes divulgadas, conforme aplicdvel, apresentam de maneira adequada a sua
situacio financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informag6es financeiras foram elaboradas de
acordo com os principios contsbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das
demonstragdes financeiras ou das informagdes trimestrais mais recentes divulgadas,
() nio houve nenhum Efeito Material Adverso na sua situagio financeira e nos seus
resultados operacionais em questio que afetasse a sua capacidade de pagamento e em
seus resultados operacionais que nio tenha sido devidamente por eles sanado, (i) ndo
houve qualquer operagio fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante
para suas atividades e para esta Emissdo, (i) ndo houve qualquer redugio no seu
capital social ou aumento substancial de seu endividamento; e (iv) nio houve
declaragio ou pagamento de dividendo ou distribuigio de qualquer natureza relativa
a qualquer espécie de agdo de seu capital social;

ap6s a realizacio das devidas diligéncias, ndo hd qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio pendente, inclusive, de natureza

ambiental, envolvendo a Emissora;
ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio, ou conhecimento de fato que

impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis inclusive regulamentares;
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observa a legislagio em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdencidria e
socioambiental, de forma que: a Emissora (1) nio utiliza, direta ou indiretamente,
trabalho em condi¢bes andlogas as de escravo ou trabalho infantl; e (2) nio
incentiva, de qualquer forma, a prostituicio; (i) os trabalhadores da Emissora estio
devidamente registrados nos termos da legislagio em vigor; (i) 2 Emissora cumpre
as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) a Emissora cumpre a legislagio aplicivel a
protegio do meio ambiente, bem como 2 saide e seguranga piblicas; (v) detém todas
as permissdes, licengas, autorizagBes e aprovacdes necessirias para o exercicio de
suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; (vi) possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental

aplicivel;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenca, ordem, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emisséo,
exceto: (i) pelo depésito para distribuigdo das Debéntures junto ao MDA e ao
CETIP21, as quais estario em pleno vigor e efeito na data de liquidagio; (i) pelo
arquivamento, na JCDF, e pela publicagio, nos termos da Lei das Sociedades por
Agbes, das atas das Aprovagdes Societdrias da Emissora que aprovaram a Emissio e
a Oferta Restrita; (iii) pela inscrigio desta Escritura de Emissio e de seus aditamentos
perante a JCDF, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emisséo;

as informagdes prestadas no dmbito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido
de depésito das Debéntures na B3) sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua
situacio financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas
atividades e quaisquer outras informages relevantes 3 tomada de decisGes de
investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures,
na extensio exigida pela legislagdo aplicivel, responsabilizando-se a Emissora por
qualquer quebra, inveracidade ou imprecisio em suas informagGes;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures;
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os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Lei 12.431 e
considerados como prioritirios nos termos das Portarias e as obrigacdes previstas
nas referidas Portarias estdo devidamente adimplidas;

preparou e entregou todas as declaragbes de tributos, relatérios e outras informagdes
que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilacio dos prazos
para apresentagio destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou,
ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
relativo aos seus negécios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto com relagio dqueles pagamentos que estejam sendo questionados de
boa-fé ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e que
tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisio judicial ou

administrativa;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio
dos indices descritos nesta Escritura de Emissdo e a forma de célculo dos Juros
Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, a Emissora
nio poderi realizar outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagio 2 CVM do
encerramento da Oferta Restrita, 2 menos que a nova oferta seja submetida a registro

na CVM;

encontra-se adimplente no cumprimento de todas as determina¢es dos 6rgios
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, que impactam diretamente a
condugio de seus negécios, exceto com relagio aquelas que estejam sendo
questionadas de boa-fé ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo

judicial ou administrativa;

cumpre todos os aspectos materiais, de leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacoes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a
conducio de seus negdcios, os quais sio pautados pelo respeito e observancia aos
melhores padrdes socioambientais;

nio ocorreu nenhuma alteracio adversa relevante nas condigbes econdmicas,
regulatérias, reputacionais, financeiras ou operacionais da Emissora, desde a data das
suas tiltimas demonstrages financeiras ou informagdes trimestrais;
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estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributiria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigaces impostas por lei, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam
sendo questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisio
judicial ou administrativa;

cumpre rigorosamente o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
legislacbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agGes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social. Procede a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos Orgios municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexiste violagdo ou indicio de violagio de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo 3 pritica de corrupgo ou de atos lesivos a
administragio pdblica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846/13, a Lei
n®12.529/2011, a Lei n° 9.613/1998, o Decreto-Lei n 2.848/40, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 € o UK Bribery Act 2010, conforme aplicivel, pela
Emissora e suas respectivas controladas;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdigbes, com plenos poderes e autoridade para
ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negécios;

possui justo titulo de todos os seus bens imé6veis e demais direitos e ativos por ela
detidos; e

estd cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupgio, bem como as
determinagbes e regras emanadas por qualquer 6rgio ou entidade nacional ou
estrangeiro, a que esteja sujeitas por obrigacdo legal ou contratual, que tenham por
finalidade coibir ou prevenir priticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a
atividade politica, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem econdémica ou
tributiria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragio piblica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valotes,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagio nacional e/ou

estrangeira aplicivel.
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CLAUSULA VIII - AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiducidrio

8.1.1.  Nomeagao. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emissio
como Agente Fiducidrio da Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar os interesses da
comunhio dos Debenturistas perante a Emissora e as Acionistas.

8.1.2. Declaragio. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissio declara,
sob as penas da let:

@
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ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, a Instrugdo CVM 583 ou, em caso de alteragdo, a que vier a
substitui-la, para exercer a fungio que lhe é conferida;

aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
cldusulas e condigdes;

nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n°® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizagOes societirias necessirios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6°da Instrugio CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos

da regulamentagio aplicivel vigente;
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ser instituigio financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emissio constitui uma obrigagio legal, vilida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducisrio;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, por
meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio independente
ou adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas a0 subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e
de acordo; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de
agente fiducirio nas seguintes emissdes:

Emissora: Empresa de Energia S30 Manoel S.A.
Valores mobiliarios emitidos: Debéntures simples / ICVM 476
Numero da emissio: Quarta / Série Unica

Valor da emissdo: R$ 340.000.000,00

Quantidade emitida: 340.000 debéntures

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia real, representada por penhor de acdes e cessio
fiducidria de direitos creditérios, garantia fidejusséria
representada por fianga da EDP — Energias do Brasil S.A.
e Fumnas Centrais Elétricas S.A. e adicionalmente carta de
fianga banciria/fianca nos termos da Cliusula 3.9.5 da
Escritura de Emiss3o.

Data de emissio: 15 de agosto de 2018
Data de vencimento: 15 de junho de 2033
Taxa de Juros: IPCA +7,3129% ao ano
Inadimplementos no periodo: Nio houve.

Emissora Celesc Geragio S.A.

Valores mobilidrios emitidos:

Debéntures Simples/ ICVM 476

Nimero da emissio:

Primeira / Unica

Valor da emissio:

R$150.000.000,00

Quantidade de valores mobilidtios

emitidos:

15.000

Espécie e garantias envolvidas:

Com Garantia real, representada por cessio de direitos
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creditérios e garantia fidejusséria, representada por fianga
das Centrais Elétricas de Santa Catarina

Data de emissio: 01/06/2018

Data de vencimento: 01/06/2023

Taxa de Juros: Taxa DI +2,50% a.a.
Inadimplementos no periodo: Nio houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominagdo da companhia
ofertante:

Companhia Energética De Pernambuco - CELPE

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Nimero da emissio:

Oitava / Série Unica

Valor da emissio:

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais).

Quantidade de valores mobilidtios
emitidos:

50.000 (cinquenta mil)

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria, com garantia fidejusséria na forma de

fianga da Neoenergia S.A.
Data de emissdo: 08 de fevereiro de 2018
Data de vencimento: 08 de fevereiro de 2023
Taxa de Juros: 117,30% da Taxa DI
Inadimplementos no periodo: Nio houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia
ofertante:

Companhia Energética De Pernambuco — CELPE

Valores mobilidrios emitidos:

Debéntures simples

Nimeto da emissio:

Nona / Em Série Unica

Valot da emissio:

R$600.0000,00 (seiscentos milhdes de reais)

Quantidade de valores mobilidrios
emitidos:

600.000 (seiscentas mil) Debéntures

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografiria, com garantia fidejusséria na forma de
fianca da Neoenergia S.A.

Data de emissdo: 15 de julho de 2018
Data de vencimento: 15 de julho de 2025
Taxa de Juros: IPCA +6,0352% a.a.
Inadimplementos no periodo: Nio houve

Natureza dos setvicos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia
ofertante:

Companhia Energética De Pernambuco — CELPE

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Numero da emisszo:

Décima / Em Duas Séries

Valor da emissio:

R$500.0000,00 (quinhentos milh&es de reais)

Quantidade de valotes mobiliarios
emitidos:

50.000 (cinquentas mil) Debéntures

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografiria, com garantia fidejusséria na forma de
fianca da Neoenergia S.A.

Data de emissio:

15 de abril de 2019
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Data de vencimento:

15 de abril de 2024 da primeira série
15 de abril de 2026 da primeira série

Taxa de Juros:

DI +110,50% a.a. da primeira série
DI +112,75% a.a. da primeira série

Inadimplementos no periodo:

Niao houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominago da companhia
ofertante:

Teles Pires Participagdes S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Niumero da emissio:

Primeira

Valor da emissio:

R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de
reals).

Quantidade de valores mobiliarios
emitidos:

65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures.

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografiria, com garantia adicional real e fidejusséria.

Garantia adicional real:

Cessio fiducidria de direitos creditérios sobre conta
reserva.

Garantia fidejusséria:

Fianga prestada pelas fiadoras Neoenergia S.A. e Centrais
Elétricas Brasileiras S.A.

Data de emissdo: 30 de maio de 2012
Data de vencimento: 30 de maio de 2032
Taxa de Juros: Taxa DI Over +0,7% a.a.
Inadimplementos no periodo: Nio houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia
ofertante:

Interligagio Elétrica do Madeira S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Nimero da emissio:

Segunda

Valor da emissio:

R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais).

Quantidade de valotes mobiliarios
emitidos:

35.000 (trinta e cinco mil) debéntures.

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria, com garantias adicionais reais e
fidejussérias.

Penhor de Acgdes, Cessio Fiduciiria, Fianga da Eletrobrés

Garantias

e CTEEP
Data de emissio: 18 de marco de 2013
Data de vencimento: 18 de margo de 2025
Taxa de Juros: Taxa IPCA +5,50% a.a.
Inadimplementos no periodo: Nio houve

Natureza dos setvigos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia
ofertante:

Enerpeixe S.A.

Valores mobilidrios emitidos:

Debéntures simples

Numero da emissdo:

Terceira / Unica

Valor da emissio:

R$ 255.0000,00 (duzentos e cinquenta e cinco milhdes de
reals)
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Quantidade de valotes mobiliarios
emitidos:

255.000 (duzentos e cinquenta e cinco mil) Debéntures

Espécie e garantias envolvidas: Quirografina.

Data de emissio: 23 de novembro de 2018
Data de vencimento: 23 de novembro de 2023
Taxa de Juros: 112,48% DI
Inadimplementos no periodo: Nio houve

Natureza dos setvigos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia
ofertante:

Energisa S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Numero da emissio:

Sétima / Unica

Valor da emissio:

R$ 1.000.002.000,00 (um bilhio e dois mil reais)

Quantidade de valotes mobiliarios
emitidos:

166.667 para cada uma das séries

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real e Fidejusséria, com Penhor de Agdes e
Carta de Fianga, respectivamente

Data de emissio:

15 de agosto de 2015

Data de vencimento:

15 de agosto de 2020 — 12Série
15 de agosto de 2021 — 22 Série
15 de agosto de 2022 — 3*Série
15 de agosto de 2020 — 4*Série
15 de agosto de 2021 — 5*Série
15 de agosto de 2022 — 62 Série

Taxa de Juros:

12- 2%e 32Séries: IPCA+7,5% a.a. - até 29/06/2016
IPCA+8,75% a.a.- a partir de 30/06/2016, conforme
AGD de 30/06/2016

42- 5%¢ 62Séries:IPCA+9,0% a.a. - até 29/06/2016
IPCA+10,25% a.a. - a partir de 30/06/2016, conforme
AGD de 30/06/2016

Inadimplementos no periodo:

Nio houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia
ofertante:

AES Tieté Energia S.A.

Valotes mobiliarios emitidos:

Debéntures simples

Numetro da emissio:

Sétima / Em Duas Séries

Valor da emissio:

R$ 1.250.0000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milhées de reais)

Quantidade de valores mobilidrios
emitidos:

1.250.000 (um milhio duzentos e cinquentas mil)
Debéntures, sendo:

500.000 (quinhentas mil debentures) da 1*Série
750.000 (setecentas mil debentures) da 22 Série

Espécie e gatantias envolvidas:

Quirografiria

Data de emissio:

15 de fevereiro de 2018

Data de vencimento:

15 de fevereiro de 2020 da 1%série
15 de fevereiro de 2023 da 2%série




Taxa de Juros: DI +0,52% aa - 1?Série

DI + 1,30% aa - 22Série
Inadimplementos no periodo: Nio houve
Natureza dos servicos: Agente Fiducidrio
Denominagio da companhia Lajeado Energia S.A.
ofertante:
Valotes mobiliatios emitidos: Debéntures simples
Numero da emissdo: Terceira / Unica
Valor da emiss3o: R$ 100.0000,00 (cem milhdes de reais)
Quantidade de valores mobilidrios 100.000 (cem mil) Debéntures
emitidos:
Espécie e garantias envolvidas: Quirografiria.
Data de emissdo: 14 de novembro de 2018
Data de vencimento: 20 de outubro de 2022
Taxa de Juros: 109,25% DI
Inadimplementos no petiodo: Nio houve

8.1.3. O Agente Fiducidrio exerceri suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas funges até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigdo, conforme
Clausula 8.3 abaixo.

8.2. Remuneracio do Agente Fiducidrio

8.2.1. Seri devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio ou 2 instituigio que vier a substituf-
lo nesta qualidade, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneragio anual
equivalente a R$13.000,00 (treze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto)
Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais parcelas
anuais, no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissio da primeira fatura nos anos
subsequentes. A primeira parcela anual seri devida ainda que a Emissio nio seja
integralizada, a titulos de estruturagio e implantagio.

8.2.2. As parcelas citadas na cliusula 8.2.1 acima serdo reajustadas pela variagio percentual
acumulada do IPCA divulgado pelo IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizaco, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata temporis, se necessario.
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8.2.3. As parcelas citadas na cliusula 8.2.1 acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se a CSLL (Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido) e o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

8.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso estardo sujeitos 3 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito 2 atualizagio monetiria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.2.5. O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciirio serd feito mediante depésito na
conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do
dep6sito como prova de quitagio do pagamento.

8.2.6. A remuneragio serd devida mesmo apés o vencimento final das debéntures, caso o
Agente Fiducidrio, ainda esteja exercendo atividades inerentes 4 sua funcio em relagio a
Emissao, remuneragio esta que serd calculada pro rata die, e ndo incluem o pagamento de
honoririos de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,

consultores financeiros, entre outros.

8.2.7. A remuneragio ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessirias ao
exercicio da fungio de Agente Fiduciario, as quais estdo listadas na Cldusula 8.5 abaixo.

8.3. Substituicdo

8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renfincia, intervengio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio, a qual poders ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nido ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 2 Emissora efetus-la, observado
o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda
convocagio, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo agente
fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.3.6
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abaixo.

8.3.2. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da alinea
“b” da Cléusula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substitui¢io.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder 2 substituigio do Agente
Fiducidrio e 2 indicacio de seu substituto, em condigbes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que devers ser arquivado na JCDF.

8.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada 2 CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Cliusula 8.3.4 acima.

8.3.6. O Agente Fiducirio entrari no exercicio de suas fungbes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituigio,
no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a efetiva substituigio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagBes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e da legislagdo em vigor.

8.3.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocotrer a substituigio do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiducidrio substituido deveri repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata temporis, desde a Gltima data de pagamento até a data da efetiva substituigio,
3 Emissora. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipétese aqui descrita, serd
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragio, pela variagio acumulada

do IGP-M/FGV.

8.3.8. O agente fiducidrio substituto receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente
Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida
a0 substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo com agente fiducidrio. Esta remuneragio poders ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela

Assembleia Geral de Debenturistas.




8.3.9. O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cliusula 8.3, sem qualquer
custo adicional para a Emissora, deverd colocar 2 disposigio da instituigdo que vier a
substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituicio, is expensas da
Emissora, copias simples ou digitalizadas de todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informages sobre a Emissdo, sobre os Projetos e sobre a Emissora que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissio ou
que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execugio de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituigio substituta cumpra, sem solugio de continuidade, os
deveres e as obrigagdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de

Emissio.

8.3.10. Em qualquer hipétese, a substituicilo do Agente Fiducidrio ficard sujeita 2
comunicagio prévia 3 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos apliciveis da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiducidrio:

()  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragio de seus préprios bens;

(b)  renunciar 3 fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituicio;

()  conservar em boa guarda toda a documentagio relativa ao exercicio, escrituracio,
correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das demais informagdes
contidas na Escritura de Emissio, diligenciando no sentindo de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) diligenciar junto 3 Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JCDF, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas

eventualmente previstas em lei;
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acompanhar a prestacio das informagdes periédicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata a alinea “(j)” abaixo, sobte as inconsisténcias ou omisses

de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condigdes das Debéntures;

acompanhar o cilculo e a apuracio da Atualizagio Monetdria das Debéntures da
Quarta Série e dos Juros Remuneratérios feito pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, ds expensas da Emissora, certidSes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica, cartérios de protesto, Varas
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pablica, onde se localiza a sede da Emissora;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
parigrafo 19 alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Instrugio
CVM 583, o qual deveri conter, 20 menos, as seguintes informagdes:

j1)  cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestagio de informagdes
periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissGes de que tenha

conhecimento;

j2)  alteragbes estatutirias da Emissora ocorridas no perfodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

j.3)  comentirios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Cliusulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condigdes que nio
devem ser descumpridas pela Emissora;

j4)  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagio
e saldo cancelado no periodo;

5  resgate, amortizagio, conversdo, repactuagio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

j6)  acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emissio,
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j.7)  declaragdo sobre a ndo existéncia de situagio de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungio;

j-8)  relagio dos bens e valores eventualmente entregues 3 sua administragio,
quando houver;

j9)  existéncia de outras emisses de valores mobilidrios, ptblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio no perfodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emiss&es, (a) denominagio da companhia ofertante; (b) quantidade de valores
mobilidrios emitidos; (c) valor da emissdo; (d) espécie e garantias envolvidas;
(e) prazo de vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento pecunidrio no

petiodo; e

j10)  cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “j” em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clusulas e itens constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

solicitar, quando considerar necessirio e s expensas da Emissora, informagdes
adicionais dos auditores externos da Emissora, sendo que tal solicitagdo deverd ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de informagdes

adicionais;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbes que
lhe forem solicitadas, bem como convocar, quando necessério, Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissio;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 3 Emissora, a0 Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo, e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscrigio, integralizagio ou aquisigio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde jd, o Banco Liquidante de Emissdo, o Escriturador e
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a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente 3 divulgacio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(p)  comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigagdes relativas a garantias e a Cliusulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que nio devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

(9  encaminhar aos Debenturistas qualquer informagdo relacionada com a Emissdo que
lhe venha a ser por ele solicitada, sendo certo que essa informacio deverd ser enviada
pelo Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitagio; e

()  validar e disponibilizar o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série,
calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
através de sua central de atendimento ou de sua pigina na rede mundial de

computadores.

8.5. Despesas

8.5.1. A remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessérias ao
exercicio da fungio de agente fiducidrio, durante a implantagio e vigéncia do servigo, as
quais serio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, nos termos da
Cléusula 8.5.3 abaixo, quais sejam: publicagbes em geral, despesas cartordrias, fotocépias,
digitalizagdes, envio de documentos, notificagdes, extragdo de certiddes, viagens, transportes,
alimentacio e estadias, despesas com conference call € contatos telefonicos, com especialistas,
tais como auditoria e/ ou fiscalizacio, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

8.5.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente conforme
previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora, observada a Cldusula 8.5.3 abaixo. Tais despesas
incluem também os gastos com honoririos advocaticios sucumbenciais de terceiros,
depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, na condigdo
de representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depGsitos e custas judiciais
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decorrentes da sucumbéncia dos Debenturistas em agdes judiciais serdo suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hip6tese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um perfodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo
ser disponibilizados em tempo hibil de modo que nio haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciério.

8.5.3. Sem prejuizo do disposto nas Clusulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente Fiducidrio fica
desde ji ciente e concorda que as despesas com viagens, transportes, alimentagio e estadias
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, em um prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagio. Findo tal prazo sem manifestagio da Emissora,
o Agente Fiducidrio poderi solicitar adiantamento ao Debenturista para pagamento de
referidas despesas. Nio obstante o descrito acima, o Agente Fiducidrio concorda com o risco
de ndo ter tais despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso
tenham sido realizadas em discordincia com a fungio fiducidria que lhe é inerente,
observado o artigo 13 da Instrucio CVM 583.

8.5.4. O ressarcimento a que se refere 3 Cliusula 8.5.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega 2 Emissora de cépias dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessirias 3 protegio dos direitos
dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Cliusulas acima.

8.6.  Atribuicdes Especificas

8.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigbes da Emissio, o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Instrugio CVM 583.

8.6.2. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as
instrucdes que [he forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejufzos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou 3 Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da
Instrugio CVM 583 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o




Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicavel.

8.6.3. Sem prejuizo do dever de diligncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. O
Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela elaboragio de
documentos societirios da Emissora, que permanecerio sob obrigagio legal e regulamentar
da Emissora elabori-los, nos termos da legislagio aplicavel.

8.6.4. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissio, os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, somente serio vilidos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Disposicées Gerais

9.1.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™), observado que:

0] a Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada separadamente entre as séries,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagio, instalagio e
deliberagio, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a interesses
especificos a cada uma das séries, quais sejam (a) alteragbes nas caracteristicas
especificas da respectiva série, incluindo mas ndo se limitando, a (a.1) Atualizagio
Monetiria e Juros Remuneratérios da respectiva série, sua forma de célculo e as datas
de pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva série; (a.2) Amortizagio das
Debéntures, sua forma de cilculo e as datas de pagamento da respectiva série; (a.3)
Data de Vencimento; (a.4) Valor Nominal Unitdrio; (a.5) condigbes para o Resgate
Antecipado Facultativo da respectiva série; (a.6) condicbes para a Amortizagio
Extraordiniria Facultativa da respectiva série; (a.7) condigbes para a Oferta de
Resgate Antecipado; e (a.8) condigdes para a Aquisigio Facultativa da respectiva
série; (b) alteragio na espécie das Debéntures da respectiva série; (c) declaragio ou
ndo declaragio de vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso; e (d) a rentincia ou perdio temporirio (waiver) para 0 cumprimento
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de obrigacdes da Emissora; e (¢) demais assuntos especificos a uma determinada
série; e

(i)  a Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada conjuntamente, computando-se,
em separado, os respectivos quéruns de convocagio, instalagio e deliberagio,
quando as matérias a serem deliberadas ndo abrangerem qualquer dos assuntos
indicados na alinea (i) acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) quaisquer
alteragbes relativas aos Eventos de Inadimplemento previstos nas Cldusulas 5.2 e 5.3
acima; (b) os quéruns de instalagio e deliberagio em Assembleias Gerais de
Debenturistas, conforme previstos nesta Cldusula IX; (c) obrigagbes da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissio; (d) obrigagdes do Agente Fiducidrio; (e)
quaisquer alteragbes nos procedimentos apliciveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas; e (f) criagdo de qualquer evento de repactuagio.

9.1.2. Os procedimentos previstos nesta Cldusula IX serdo aplicdveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de
cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os quéruns aqui
previstos deverio ser calculados levando-se em consideragio o total de Debéntures da

respectiva série, conforme o caso.

9.1.3. Aplicar-se-d 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.2. Convocagio

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiducirio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) da respectiva série, conforme o
caso, ou pela CVM.

9.2.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante andncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos 6rgdos de imprensa indicados na Clausula 4.19
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de antincio de convocagio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicvel
e desta Escritura de Emissdo.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagio, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira
publicagio da convocagio, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
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primeira convocagio, em segunda convocagio somente poderi ser realizada em, no minimo,
8 (oito) dias corridos contados da data da publicagio do novo antincio de convocagio.

9.2.4. Independente das formalidades previstas na legislagio aplicivel e nesta Escritura de
Emissdo para convocagio, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Girculagio.

9.2.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas da respectiva série, conforme
o caso, independentemente de terem comparecido 2 Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.6. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio ou
deliberagio das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio,
consideram-se “Debéntures da Primeira Série em Circulagio”, “Debéntures da Segunda Série
em Circulacio”, “Debéntures da Terceira Série em Circulagio” e “Debéntures da Quarta

Série em Circulagio” ou, conjuntamente, “Debéntures em Girculagio” todas as Debéntures
subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de titularidade

de (a) sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissors; (b) acionistas controladores da
Emissora; (c) administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e
conselheiros de administragio, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou () cbnjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas

anteriores.

9.3. Quorum de Instalacio

9.3.1. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas referentes as:

0 Debéntures Nio Incentivadas se instalardo (a) em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulagio e/ou das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo
e/ou das Debéntures da Terceira Série em Circulagio, conforme o caso; e (i) em

segunda convocagdo, com qualquer quérum; e

(i)  Debéntures Incentivadas se instalardo (a) em primeira convocagio, com a presenga
de titulares das Debéntures da Quarta Série, que representem, no minimo, 50%

86




(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Quarta Série em Circulagio; e (i)
em segunda convocagio, com a presenga de titulares das Debéntures da Quarta Série,
que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Quarta Série
em Circulagio.

9.4. Quorum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberi um voto, admitida a constituigdo de mandatirio, Debenturista ou nio.
Exceto pelo disposto na Cliusula 5.5 acima e na Cldusula 9.4.2 abaixo, ou ainda pelos demais
quéruns expressamente previstos em outras cliusulas desta Escritura de Emissdo, as matérias
a serem deliberadas deverdo ser aprovadas:

() no caso das Debéntures Nio Incentivadas, pelos titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, que representem, no minimo, (a) em primeira
convocacio, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio e/ou
das Debéntures da Segunda Série em Circulagio e/ou das Debéntures da Terceira
Série em Circulagio, conforme o caso; e (b) em segunda convocagio, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagio e/ou das
Debéntures da Segunda Série em Circulagio e/ou das Debéntures da Terceira Série
em Circulagio, conforme o caso; e

(i)  no caso das Debéntures Incentivadas, pelos titulares das Debéntures da Quarta Série
que representem, no minimo, (a) em primeira convocagio, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Quarta Série em Circulagio; e (b) em segunda
convocagio, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Quarta Série
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

9.42. A modificacio relativa is caracteristicas e condigbes das Debéntures da respectiva
série que implique em alteragio de (i) Atualizagio Monetdria ou Juros RemuneratSrios;
(ii) Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios ou quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (i) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia das Debéntures;
(iv) valores, montantes e datas de amortizagio do principal das Debéntures; (v) Valor
Nominal Unitério; (vi) condigdes para o Resgate Antecipado Facultativo; (vii) condi¢Ses para
a Amortizacio Extraordindria Facultativa; (vii) condigbes para a Oferta de Resgate
Antecipado; (ix) condigGes para a Aquisigio Facultativa; somente poderd ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberagio favorivel de Debenturistas,

conforme abaixo:
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@) no caso das Debéntures Nio Incentivadas, em qualquer convocagio, pelos titulares
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio e/ou das
Debéntures da Segunda Série em Circulagio e/ou das Debéntures da Terceira Série
em Circulacio, conforme o caso; e

(i)  no caso das Debéntures Incentivadas, em qualquer convocagio, pelos titulares das
Debéntures da Quarta Série que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Quarta Série em Circulaggo.

9.43. A modificagio relativa 3s caracteristicas das Debéntures que implique em
(i) quaisquer alteragdes relativas aos Eventos de Inadimplemento previstos nas Cliusula 5.2 e
5.3 acima; ou (if) criagio de qualquer evento de repactuagio; somente poderd ser aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada conjuntamente mediante deliberagio
favorivel, em qualquer convocagio, de titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série.

9.4.4. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessio de rentincia prévia ou perddo temporirio prévio (waiver prévio), para
os Eventos de Inadimplemento previstos nas Cldusulas 5.2 e 5.3 desta Escritura de Emissio,
tal solicitagio deveri ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, de
acordo com os quéruns estabelecidos nas Cliusulas 9.3.1 e 9.4.1 acima.

9.4.5. Seri obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenga dos representantes legais da
Emissora serd facultativa, a nio ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipétese em que serd obrigatoria.

9.4.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes (podendo, para tal
finalidade, ser eleito o representante do Agente Fiducidrio presente a qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas), ou aqueles que forem designados pela CVM.




CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renitincia

10.1.1. Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas,
em razio de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sers interpretado como constituindo uma rendincia a0s mesmos
ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Despesas

10.2.1. A Emissora arcari com todos e quaisquer custos da Emissdo, inclusive: (a)
decorrentes da colocagio piblica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
depésito na B3; (b) de registro e de publicagio de todos os atos necessrios a3 Emissdo, tais
como esta Escritura de Emissio e as atas das Aprovagdes Societirias da Emissora; e (c) pelas
despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do Escriturador, da

Agéncia de Rating.

10.3. Irrevogabilidade

10.3.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em caréter irrevogavel e irretrativel, obrigando

as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.4. Independéncia das Disposices da Escritura de Emissdo

10.4.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substituirem a disposigdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4.2. Fica desde ji dispensada a realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a corre¢do de erros nio materiais, incluindo mas nio se limitando aos
erros de digitagio ou aritméticos, (ii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo j
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, (i)
alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo em razio de exigéncias formuladas pela




Partes, tais como alteragio na razio social, enderego e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou corregdes referidas nos itens (i), (i), (i) e (iv) acima, ndo possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alterago no fluxo das Debéntures, e desde
que nio haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.4.3. Nio obstante a dispensa da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre as matérias indicadas na Cliusula 10.4.2 acima, as Partes permanecerio
obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessdrios para fins de corregio de erros ndo materiais ou alteragdo aos
documentos da Emissio nas hipéteses previstas nos itens (i) a (iv) da Cldusula 10.4.2.

10.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucgdo Especifica

10.5.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio e com relagio as
Debéntures estio sujeitas 3 execugio especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.6. Computo do Prazo

10.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissio, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serio computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o

do vencimento.

10.7. Comunicagdes

10.7.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverio ser encaminhadas para os

seguintes enderegos:

Para a Emissora: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.
ELETROBRAS
SCN Setor Comercial Norte, Quadra 06, Conjunto A, Bloco A,
6° andar, parte, Asa Norte
Brasilia, Distrito Federal
CEP 70716-900
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At.: Srs. Pedro Paulo da Cunha e Pedro Henrique Costa Motta
Tel: (21) 2514-6234 / (21) 2514-4625

E-mail: ppcunha@eletrobras.com.br /
pedro.motta@eletrobras.com

Para o Agente Fiduciirio: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24°andar, Centro
CEP 20.050-005 — Rio de Janeiro - R]
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo
Rabello Ferreira
Tel.: (21) 2507-1949 / (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante e I'TAU UNIBANCO S.A.
Escriturador: Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo

Setiibal

CEP 04344-902 — Sio Paulo — SP

At.: André Sales

Tel: (1) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a B3: B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO
CETIP UTVM
Praca Antonio Prado, 48 — 4°andar
CEP 01010-901 — Sio Paulo — SP
At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Tel.: 0300-111-1596
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.7.2. As notificagBes, instrucbes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo
setio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes enviadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pelo remetente (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo remetente). Os respectlvos
originais deverio ser encaminhados para os endereos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis

apos o envio da mensagen.




10.7.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

10.8. Boa fé e equidade

10.8.1. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissio foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

10.9. Lei Aplicavel
10.9.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
10.10. Foro

10.10.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Brasilia, Distrito Federal, para dirimir
quaisquer dévidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissio, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2019.
(As assinaturas se encontram nas pdginas seguintes)

[(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)]
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N° 97/SPE, DE 10 DE ABRIL DE 2019

.0 SECRETI’\RIp DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO
ENERGETICO DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia
que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria MME n® 281, de 29 de
junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 4° do Decreto n® 8.874, de 11
de outubro de 2016, no art. 4° da Portaria MME n° 364, de 13 de setembro de
2017, e o que consta do Processo n® 48340.001674/2019-15, resolve:

Art. 1° Aprovar como Prioritdrio, na forma do art. 29, caput e §19,
inciso III, do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, o projeto da Usina
Termonuclear denominada Angra 3 (Central Nuclear Almirante Alvaro Alberto -
unidade III), cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geragdo —
CEG: UTN.UR.RJ.030150-7.01, de titularidade da empresa Eletrobras
Termonuclear S.A. - Eletronuclear, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
42.540.211/0001-67, para os fins do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011, descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A Eletrobras Termonuclear S.A. - Eletronuclear e a sociedade
controladora deverao:

I - manter informacdo relativa a composigdo societaria da empresa
titular do projeto atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, nos termos da regulagao;

II - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na
primeira pagina do Prospecto e do Anlncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso
de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de Encerramento e do material
de divulgacdo, o nimero e a data de publicacdo da Portaria de aprovagao do
projeto prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

III - manter a documentacdo relativa a utilizagdo dos recursos
captados, até cinco anos apdés o vencimento das debéntures emitidas, para
consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n® 12.431, de
2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, na Portaria MME n° 364, de 13 de setembro
de 2017, na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 20, §59, da referida Lei, a
ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL deverd informar ao Ministério de Minas e Energia e a
Unidade da Receita Federal do Brasil, com jurisdicdo sobre o estabelecimento
matriz da Eletrobras Termonuclear S.A. - Eletronuclear, a ocorréncia de
situacbes que evidenciem a ndo implantagdo do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 4° Alteracdes técnicas ou de titularidade do projet%"é%*’ci&rg,trata
esta Portaria, autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Mig\% e En'e‘i'gia,

-
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ndo ensejardo a publicacdo de nova Portaria de aprovagcdo do projeto como
Prioritario, para fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Art. 5° A revogacdo da outorga da Usina Termonuclear Angra 3 e o
descumprimento das obrigagbes de que trata esta Portaria implicardo na
revogacdo da aprovagdo do projeto como Prioritario.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.

REIVE BARROS DOS SANTOS

~“y Documento assinado eletronicamente por Reive Barros dos Santos,
i3 | Secretario de Planejamento e Desenvolvimento Energético, em
'110/04/2019, as 16:47, conforme horéario oficial de Brasilia, com fundamento

no art. 69, § 1°, do Decreto n® de tubro
.@.1 E’ A autentladade deste documento pode ser conferida no site
= ht www.mme.gov.br/sei/controlador externo.php?
acao= cumento nferir&id orgao ace xterno— informando o
ol a4 codigo verificador 0275932 e o cddigo CRC CBE3E552.
ANEXO

Titular do Projeto

Razao Social CNPJ
Eletrobras Termonuclear S.A. - Eletronuclear ‘61%'540'211/0001'
Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)
CNPJ
Razao Social 00.001.180/0001- o x 1o
Centrais Elétricas B,rasileiras S.A. - Eletrobras |26 ggrgcllpagao (%)
Departamento de Aguas e Energia Elétrica - 46.853.800/0001- 0 0’5
DAEE 56 ¢
Light Servicos de Eletricidade S.A. 60.444.437/0001- 8'8§
Outros 46 !

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagao
Portaria MME n° 416, de 13 de julho de 1970, Decreto n® 75.870, de 13 de junho de

1975, e Resolucdo CNPE n° 3, de 25 de junho de 2007,

Denominagao do Projeto
UTN Angra 3 (Central Nuclear Almirante Alvaro Alberto - unidade III) - CEG:

UTN.UR.RJ.030150-7.01.

Descricao
Usina Termonuclear com 1.405.000 kW de capacidade instalada e sistema C£e

{
transmissao de interesse restrito. ‘ \j’ v

Localizacdo [UF]
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Estado do Rio de Janeiro.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Dezembro de 2025.

Referéncia: Processo n® 48340.001674/2019-15 SEI nc 0275932
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 405, DE 3 DE JULHO DE 2012.

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢cdes que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constituicdo, tendo em vista o dlsposto no
art. 52 do Decreto n? 7.603, de 9 de novembro de 2011 no art. 22 da Portaria MME n2 47, de 6
de fevereiro de 2012, e o que consta no Processo n? 48000.000707/2012-94, resolve:

Art. 12 Aprovar, na forma do art. 2, inciso |ll, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro
de 2011, como prioritario o projeto da Usina Hidrelétrica denominada UHE Belo Monte, de
titularidade da empresa Norte Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 12.300.288/0001-07,
para os fins do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a

presente Portaria.
Art. 22 A Norte Energia S.A. devera:

| - manter atualizada, junto ao Ministério de Minas e Energia - MME, a relacéo das
pessoas juridicas que a integram;

Il - destacar, quando da emiss&do publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicao com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgagdo, o nimero e a data de
publicacdo desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario

aprovado; e

Il - manter a documentacéo relativa a utilizagdo dos recursos captados, ate cinco
anos apds o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagéo pelos Orgéos de

Controle.

Art. 32 A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL devera informar, ao MME e
a Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdigdo sobre o estabelecimento matriz da Norte
Energia S.A., a ocorréncia das situagbes que evidenciem a n&o implementacdo do projeto
aprovado nesta Portaria.

Art. 4° A Norte Energia S.A. devera encaminhar aoc MME, no prazo de vinte dias a
contar da sua emiss3o, copia do ato autorizativo da operagdo comercial da UHE Belo Monte,
emitido pelo Orgao ou Entidade competente.

Art. 52 A Norte Energia S.A. deverd observar, ainda, as demais dlSpOSlgoes
constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n® 7.603, de 2011, e na Portaria MME n2 47,

de 6 de fevereiro de 2012.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagéo.

EDISON LOBAO
Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 4.7.2012.
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ANEXO

Nome do Projeto

UHE Belo Monte.

Tipo

Usina Hidrelétrica.

Leilao

Leildao n? 06/2009-ANEEL, realizado em 20 de abril de 2010.

Ato Autorizativo

Decreto de 26 de agosto de 2010 e Contrato de Concessdo n?
01/2010-MME-UHE Belo Monte, de 26 de agosto de 2010.

Titular Norte Energia S.A.
CNPJ 12.300.288/0001-07.
Pessoas Juridicas | Razao Social: CNPJ:

Integrantes da SPE

Centrais Elétricas do Norte do Brasil | 00.357.038/0001-16;
S.A.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
Companhia Hidro Elétrica do Séo
Francisco

Belo Monte Participacdes S.A.

Fundagdo Petrobras de Seguridade

00.001.180/0001-26;
33.541.368/0001-16;

11.669.068/0001-84;
34.053.942/0001-50;

Social
Amazonia Energia Participacdes S.A. 13.944.564/0001-24;
Vale S.A. 33.592.510/0001-54;

00.436.923/0001-90;
11.283.444/0001-06;

Fundagéo dos Economiérios Federais
Caixa Fundo de Investimento em
Participagdes CEVIX

Siderurgica Norte Brasil S.A. 07.933.914/0001-54; e
J. Malucelli Energia S.A. 04.407.406/0001-44.

Localizagcao

Municipio de Vitéria do Xingu, Estado do Para.

Descrigao do Projeto

Usina Hidrelétrica com Poténcia Instalada de 11.233.100 kW
(composta por dezoito Turbinas Francis na Casa de Forga
Principal, com 11.000.000 kW, e 6 Unidades Geradoras Tipo
Bulbo na Casa de Forca Complementar, com 233.100 kW).

Setor

Energia, nos termos do art. 22, inciso lll, do Decreto n2 7.603, de
9 de novembro de 2011.

ldentificagdao do Processo

MME n¢ 48000.000707/2012-94.




Anexo II a0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Formula de Calculo do Indice Financeiro

O Indice Financeiro é calculado a partir da divisdo da Divida Liquida (conforme definidos
abaixo) pelo EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo), a saber:

A) Divida Liquida: A divida liquida ¢é o total da divida bruta subtraindo os seguintes

itens:

() Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobilidrios;
() Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;
() RGR de QOutras Empresas;

() Saldo liquido do ativo financeiro de Itaipu.

B) EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da companhia devera ter a seguinte

composigao:

Resultado do Exercicio

(+ Provisdo IR e CGSLL;

(+ Resultado Financeiro;

(H Amortiza¢io e Depreciacio;

Ajustes

¢ Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizacbes de
Geragio;

() Plano de aposentadoria Extraordindria;

() Provisdes/Reversdes Operacionais;

() Ganho na venda de Controladas;

() Receita Societdria Total de Transmissio;

(H Recebimento Total de Receita Anual Permitida;

(%) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado deverd ser calculado uma vez a0 ano, sempre
no encerramento do ano contibil.

\,
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Anexo III ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFoizgos RESTRITOS, DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Minuta de Aditamento 2 Escritura de Emissio Para Refletir o Resultado do
Procedimento de Coleta de Intengdes

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Pelo presente instrumento,

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade an6nima
com registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”),
com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no SCN Setor Comercial Norte, Quadra
06, Conjunto A, Bloco A, 6° andar, parte, Asa Norte, CEP 70716-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministétio da Economia (“CNPJ/ME”) sob o
n°00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Distrito Federal (“JCDF”) sob o NIRE 53.3.00000859, neste ato representada na forma do

seu estatuto social (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, CEP 20.050-005, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 15.227.994/0001-50, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”), sob o NIRE 33.2.0064417-1,
neste ato representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de agente fiducidrio da
presente emissio (“Agente Fiducidrio”), representando a comunhio dos titulares das
debéntures desta emissio (“_DLbe_nLu_l_is_tis” e, individualmente, “Debenturista”);

CONSIDERANDO QUE:

() as Partes celebraram, em 25 de abril de 2019, o “Instrumento Particular de Escritura da 2°
(vegunda) Emissio de Debéntures Simples, Niio Conversivess em Agies, da Espécie Quirografiria, em 4
(quatro) Séries, para Distribuigio Priblica com Esforos Restritos, da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
EBLETROBRAS” (“Escritura de Emissio”), o qual foi devidamente arquivada na Junta
Cometcial do Distrito Federal (“JCDF”) sob o n°[=], em [=] de [=] de 2019;




(ii) a Emissdo, bem como a celebragio do presente Primeiro Aditamento (conforme
definido abaixo) foram aprovadas em (a) da Reunido de Diretoria da Emissora realizada em
22 de abril de 2019, devidamente registrada na JCDF em [=] de [=] de 2019, sob o n°[=]
(“RD da Emissora”); e (b) da Reunido do Conselho de Administracio da Emissora realizada
em 25 de abril de 2019, devidamente registrada na JCDF em [=] de [=] de 2019, sob o n°[=]
(“RCA da Emissora”, e em conjunto com a RD da Emissora, “Aprovacdes Societirias da

Emissora™);

(ii1) as Aprovagbes Societirias da Emissora foram publicadas no Didrio Oficial da
Unio e no jornal “O Globo”, em [=] de [=] de 2019; e

(iv) conforme previsto na Escritura de Emissio, foi realizado, em [=] de [=] de 2019,
o Procedimento de Coleta de Intengdes, no qual foram definidos o Valor Total da Emissdo
(conforme definido na Escritura de Emissio), a Quantidade de Debéntures (conforme
definido na Escritura de Emissdo) e os Juros Remuneratérios das Debéntures Incentivadas
(conforme definido na Escritura de Emissio), estando as Partes autorizadas e obrigadas a
celebrar aditamento 3 Escritura de Emissdo, nos termos da Cldusulas 2.2.2 da Escritura de
Emissdo, de forma a refletir o resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes sem a
necessidade, para tanto, de prévia aprovagio societdria da Emissora, tendo em vista que os
parimetros para a defini¢io dos Juros Remuneratérios das Debéntures Incentivadas, bem
como a quantidade maxima de debéntures emitidas ji haviam sido deliberados por meio das

Aprovagdes Societdrias da Emissora;

v) as Debéntures ainda nfo foram subscritas e integralizadas, observado que, em
linha com o disposto na Cliusula 2.2.2 da Escritura de Emissdo, ndo se faz necessiria a
realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de
Emissio) para aprovar as matérias do presente Primeiro Aditamento;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissdo, por meio do presente “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 (segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em 4 (quatro) Séries, para
Distribuigio Pdblica com Esforgos Restritos, da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS” (“Primeiro Aditamento”), para o fim de refletir o resultado Procedimento
de Coleta de Intengdes mencionado no Considerando (iv) acima, nos termos da Clausula
2.2.2 da Escritura de Emissdo, mediante as cldusulas e condigdes a seguir.

Salvo se de outra forma definidos neste Primeiro Aditamento, os termos aqui iniciados em
letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdio o significado a eles atribuido na
Escritura de Emissio, ainda que posteriormente a0 seu uso.




1.1

CLAUSULAI
ALTERACOES

Tendo vista a conclusao do Procedimento de Coleta de Intengdes, as Partes resolvem

alterar as Cliusulas 2.2.2; 3.7.11 e 3.7.12 da Escritura de Emissdo, com consequente
retificagio da numeragio das Cldusulas seguintes, passam a vigorar com a seguinte redagio:

1.2.

2.2.2 Esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Coleta de Intengoes, de modo a definir o Valor Total da Emissdo (conforme
definido  abaixo), a Quantidade de Debéntures (conforme definido  abaixo) e os Juros
Remuneratirios das Debéntures Incentivadas (conforme definido abaixo), sem necessidade de prévia
aprovagdo societiria de quaisquer das Partes signatdrias desta Escritura de Emissdo ou de
realizacdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).”

“3.7.11. Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos on mdximos (‘Procedimento de Coleta de Intencies™), organizado pelo
Coordenador Lider, para a verificagio, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas
Debéntures, de forma a definir a taxa final dos Juros Remuneratirios das Debéntures Incentivadas,
a Quantidade de Debéntures e, consequentemente, o Valor Total da Emissio, observado o disposto

no Contrato de Distribuigdo.

3.7.12. O resultado do Procedimento de Coleta de Intengies foi ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissao, e serd registrado perante a JCDF.”

Tendo em vista o resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes, as Partes

resolvem alterar a redacio das Cliusulas 3.6.1, 4.1.6, 4.2.4.6 e 4.2.4.7 da Escritura de
Emissdo, para o fim de refletir a taxa final consolidada aplicada aos Juros Remuneratérios
das Debéntures Incentivadas, de modo que tais Cliusulas passam a vigorar com a seguinte

redagio:

“3.6.1. O valor total da Emissdo ¢ de R§ [=] ([=] bilbdes de reais), na Data de Emissdo
(“Valor Total da Emissdo”).”

“4.1.6. Quantidade de_Debéntures: Serdo emitidas [=] ([=] milhoes) de Debéntures
(“Quantidade de Debéntures”), sendo: () [Z] (I=]) de Debéntures da primeira série (“Debéntures
da_Primeira Série”); (i) [=] ([=]) de Debéntures da segunda série (‘Debéntures da Segunda
Série”); (i) [=] (|=]) de Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”, estas, em
conjunto com as Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda Série, as “Debéntures




Nao Incentivadas”); e (iv) [=] (/=]) de Debéntures da quarta série (“Debéntures da Quarta

Série” on “Debéntures Incentivadas”).”

4.2.4.6. Juros Remuneratirios das Debéntures Incentivadas. Sobre o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Quarta Série incidirio juros remuneratorios correspondentes a [=] ([=]) ao ano,
base 252 (duzentos ¢ cinguenta ¢ dois) Dias Uteis (“Turos_Remuneratirios das Debéntures
Incentivadas” e, em conjunto com os Juros Remuneratorios das Debéntures Nao Incentivadas,

“Turos Remuneratirios”).

4.24.7. Os Juros Remuneratirios das Debéntures Incentivadas serdo incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, a partir da Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures da Quarta Série ou da Data de Pagamento dos [uros
Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ pagos,
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures (conforme definido abaixo), calculado em
regime de capitalizagio composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J = VINa x (Fator]uros-1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratorios das Debéntures Incentivadas devidos no final de cada

Periodo de Capitalizagio, calenlado com 8 (oito) casas decimais sem arvedondamento;

VINa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, calenlado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

Onde:

I_)g
taxa 252
+1

FatorJuros = _—
100

Taxa = [5] ([=]);

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio das Debéntures da Quarta
Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratirios das Debéntures da Quarta Série

imediatamente anterior, conforme 0 ¢aso, ¢ a data atual, sendo “DP” um ndmero nteiro.




CLAUSULA II
DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os termos e condigdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissdo consolidada
passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

2.2. A Emissora declara e garante, individualmente, que as declaragbes prestadas na
Clausula VII da Escritura de Emiss3o permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.3.  Este Primeiro Aditamento serd averbado na JCDF, conforme disposto no artigo 62,
parigrafo 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da assinatura deste documento. A Emissora entregari ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original deste Primeiro Aditamento devidamente arquivado na JCDF
em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o respectivo arquivamento.

2.4, Caso qualquer das disposigdes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

2.5. Este Primeiro Aditamento, a Escritura de Emissio e as Debéntures constituem
titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos I e IT do artigo 784 da Lei n® 13.105,
de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as
Partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes
assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento, da Escritura de Emissio e com relagio as
Debéntures estdo sujeitas 3 execugio especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos
815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

2.6. A Emissora arcard com todos os custos de registro e arquivamento deste Primeiro
Aditamento de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissdo.

2.7.  Este Aditamento é regido pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.




2.8.  Fica eleito o foro central da Cidade de Brasilia, Distrito Federal, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Primeiro Aditamento, em
3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas.

[=], [=] de 2019.

(Restante da pdgina intencionalmente deixcado em branco)

(Pdginas de assinatura a serem incluidas)
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Anexo IV ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Lista de Ativos

Santa Vitétia do Palmar Holding (CNPJ/ME n° 12.094.666/0001-35): 78,00%
Eolica Hermenegildo I S.A. (CNPJ/ME n°19.661.000/0001-60): 99,99%
Eolica Hermenegildo II S.A. (CNPJ/ME n° 19.660.985/0001-00): 99,99%
Eoélica Hermenegildo III S.A. (CNPJ/ME n°19.660.995/0001-45): 99,99%
Eoélica Chui IX S.A. (CNP]/ME n°19.661.005/0001-93): 99,99%

Chapada do Piaui I Holding S.A. (CNPJ/ME n°20.512.213/0001-00): 49,00%
Chapada do Piaui II Holding S.A. (CNP]J/ME n°20.512.161/0001-71): 49,00%
Vam Cruz I Participagdes S.A. (CNPJ/ME n°21.514.557/0001-10): 49,00%

Eolica Mangue Seco 2 - Geradota e Comercializadora de Energia Elétrica S.A.
(CNP]/ME n°11.643.504/0001-46): 49,00%

Luzidnia - Niquelindia Transmissora S.A. (LUZIANIA- NIQUELANDIA)
(CNPJ/ME n° 14.863.121/0001-71): 49,00%

Manaus Transmissora de Energia S.A. (MTE) (CNP]J/ME n° 09.584.854/0001-37):
49,50%




